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O POAOX TQN YHOIAKOQN NOMIEMATON XTH AIAMOP®QXH TQN
AIEONQN OIKONOMIKON XXEXEQN: ANAAYXH TQN EHINITQEEQN KAI
TQN EYKAIPIOQN ITIOY ITAPOYXIAZONTAI AIIO TO YHP®PIAKO NOMIXMA

XTH XYI'XPONH EITOXH

Hepiinyn
Ta ynoewkd vopiopata £xovv évav onuaviikd poAo o1 SLHOPP®MCT] TV JEBVAOV 0IKOVOUIKOY
OYE0E@V OTN OLYYPOVI ENOYN KOlU TPOGOEPOLV TOGO EMIMTAOCES OCO Kol gukapieg otnv
naykocpa owkovopio. Ta ynowkd vopiopata emzpémovv ypnyopes Kot @Bnvég Oebvelg
GUVOAAAYEC, amOPEDYOVTAS TIG KABLGTEPNGELG KOl T VYNAG TEAT OV GLVNBWS GLVOBEHOLVY TIC
ocuvolAayéc oe  Eévo VOUIOMHOTO, EVE UTOPOUV VO, EAQYIOTOTOW|COVY TOV  Kivouvo
GUVOAAOYLOTIKNG aoTdfelog kabhg eivar aveEaptnTo amd To TUPadoGIoKE VORIGHOTA.

Emuwiéov, n teyvoroyio mov Ppicketal mwicw omd o ynelokd vopicpoto pmopel va
TPOAyEL TNV KAVOTOUIO, KOl TNV aviamTuén Tng avaAvTIKnG Plopnyaviag, OMUovpYOVToS VEEG
EMUYEPNUATIKEC EVKALPIES, £TGL 01 KVPEPVNGELG UTOPOLY va ypnoiporotjcovy to. CBDCs yia v
VAOTOINGN TOATIKOV UETP®V, OTMOC 1 KATOVOUT KOWOVIKOV EMOOUATOV Kol 1| TpodOnom g
YNPOKNG KOvoTopioG.

Téhog, mpémel vo onpuelmbei OTL VITAPYOLV Kol TPOKANGELS Kol Kvdvvoug Tov oyetilovtan
HE TO YNOUWKA VOUIGHOTO, OTMG 1) OMOAEW 1OIOTIKOTNTOG KOl 0 KIVOLVOG KLBEPYNTIKNG
emPoing. H opBoroyikn phbuion kot 1 dtaxeipion avtdv TV KivdOvev gival oNHOVTIKEG Yo TV
a&lonoinon ToV EVKOPIOY OV TPOSPEPOVY T YNPOKE VOopiopoTo oTn obyypovn Oebvn

owovopLia.

Inpavrikoi Opot: Pnookd vopiopata, debveic owovopkés oyéoels, Toykooe otkovouia,

CBDCs, teyvolroyia.
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THE ROLE OF DIGITAL CURRENCIES IN SHAPING
INTERNATIONAL ECONOMIC RELATIONS: ANALYSIS OF THE
IMPLICATIONS AND OPPORTUNITIES PRESENTED BY
DIGITAL CURRENCY IN THE MODERN ERA

Abstract

Digital currencies play a significant role in shaping international economic relations in
the modern era and offer both impacts and opportunities in the global economy. Digital
currencies allow for fast and cost-effective international transactions, avoiding the delays and
high fees typically associated with foreign currency transactions, while they can minimize the
risk of exchange rate instability as they are independent of traditional currencies.

Furthermore, the technology behind digital currencies can promote innovation and
development in the analytics industry, creating new business opportunities. Governments can
also use Central Bank Digital Currencies (CBDCs) to implement policies, such as distributing
social benefits and promoting digital innovation.

Finally, it should be noted that there are challenges and risks associated with digital
currencies, such as privacy loss and the risk of government enforcement. Proper regulation and
management of these risks are essential for harnessing the opportunities offered by digital

currencies in the modern global economy.

Keywords: Digital currencies, international economic relations, global economy, CBDCs,
technology.
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EIXATQTI'H

Ta ynoelakd vopiopato £ovv T duvaTdTNTO VO VENCOLV TV OIKOVOULKYT] OAOKANP®ON,
1010¢ Tapéyovtoc TPosPactia Kot QIALKE Tpog TOV ¥PNOTH YPNUATOOIKOVOULKE pyoieia
o€ éva evpOTEPO PACUO ATOUMV KOl ETLXEPNGE®V. 'Eva ynotakd eupd, yio mopadetypa,
Ba Aettovpyovoe cav petpntd, kabmg B fTav undevikod Kvovvov, EDKOAN TPOGRAGIILO
Kol 0wpedv Yo Pactkr] ypnor. ¢ omoTéEAECU, TO YNELOUKA VOUIGUATO LITOPOVV VO
ocvuPdAovy oI YEQUP®OTN TOV YOCUAT®V OTI YPNUOTOMICTOTIKEG VANPECIEC,

EMTPEMOVTOG LEYOAVTEPT] CUUUETOYN OTNV TOYKOGLLLO OIKOVOLLCL.

EmumAéov, o poOAOG TOV YnNEKAOV VOUICUAT®OV OT  SlELKOALVOT]  TOV
JCLVOPLOKDV GLVOALAYDV elvar Waitepa a&loonpelmTog, KOOMG UTOPOLV VO TAPEYOLV
€V MO OMOTEAECUOTIKO KOU OWKOVOMKO HEGO Oe&aywyng otebvovg eumopiov. Ze
avtifeon pe to mapodociokd vopiopoto, to Ynelokd vopicpoato Ommg to Bitcoin
Aertovpyohv ywpig dueon ocbvdeon pe tov TAnBwpiond, kabng Bempodvior Taykocuo
vopiopato. Avtd TO HOVOOIKO YOPOKTNPLOTIKO UTOopel Vo To KAVEL TO EAKLOTIKG Yol
xpNon o€ 01ebveic cuvaliayéc, KaBDS LmopodV va TPOsEEPOVY peyoADTEPN GTadEPOTNTO
Kot O10PAveELD GE CUYKPLON LLE TO TOPAOOGLUKE XPNUOTOTICTOTIKA cuotipata. Emiong,
TO YNOLOKO VOUIGLOTO UTOPOVV VO OLAparyLOTEVOVTOL HE PBAomn v ootiuio pe GAla
vopiopHaTa, OTAOTOIOVTAG TEPULTEP® TIC OLLGLVOPLAKES CUVOALAYEC KOl TPowOdVTAG TNV

OLKOVOLLLKT] GLVEPYOGTiaL.

EmnpocHétmg, m Gvodog TtV ymeluoK®dV VOUICHATOV £XEl EMMTMOCELS OTO
TOPAOOGLOK(G YPNUATOTICTOTIKO GLUGTUOTO Kot Wpvpata, kabdg 1 evpeio vioBETNON
toug Oa pmopovce va dwrtapdéet onuavtikd to status quo. Ilpoceépovioc o
OTOKEVIPOUEVT EVOALOKTIKN AVOT GTIC CLUPATIKEG TPOTECIKES KO YPTULATOTIGTOTIKEG
VANPEGIES, TO YNELOKO VOLUCUATO UTOPOVV EVOEYOUEVMOS VO LELDGOLY TN OVVOUN Kot
TNV EMPPON TOV TOPASOGLUKADV TPATECDOV KOt YPTLOTOTICTOTIKAOV 1pvpdteov. Emiong,
avEovOEV IMNUOTIKOTNTO TOV YNOLOIKAOV VOUICUATOV Umopel vor wBNoEL TIG KEVTIPIKES
TpaneCec va SIEPELVNIGOVY TNV AVATTLEN KO TNV EQOPUOYN TOV OIKMOV TOVS YNOLOUKDOV
VOHOUAT®V Yoo vo. OlTnpnoovy TN onuocioc Toug o100 ToxEMg €EEMGGOUEVO
ypnuotoowkovopkd tomio. Kabog ta ymelaxd vopiopata cvveyilouv va kepdilovv

£00.p0g, Ba etvar {oTIKNG oNUAcTag Yo TO TAPUSOCIHKA YPTLATOTIGTOTIKE WOPOLUTOL VO



TPOCUPUOGTOOV GTO UETAROAAOUEVO TOTHO, OyKOAMAloVTOG TIC VEEC TEXVOAOYIEG Kot

TPOGUPUOLOVTOG TIG CTPATNYIKESG TOVS MGTE VO TAPOUUEIVOLV OVTOY®OVIGTIKOL.

YKOmOG NG epyociog amoTeAel 1 OVOAVLOT TOV EMATOCEDMV TOV YNOLOKOV
vouopdtov (6mmg to Bitcoin kot dAlo kpumtovouicpata) otig oebveic otkovoutkég
oY£0€1G. ZVYKEKPIEVa, 1 epyacio eEeTalel Tov poOAo mov dtadpopatilovy o yneloka
VopiopOTO 6TV GOYYPOV ETOYY| GTO TAOIGLO TV JIEBVMOV OIKOVOUIK®OV S100IKOGLOV Kot
ocuvollaydv. Emmdéov, Oa efetactodv mruyéc OmMmG M EmMdpAoN TOV YNOKOV
VOUGUAT®V OT0 O1EBVEG eUmOPLO, OTIC EMEVOVGELS, OTN YPNUATOSOTNON Kol GAAES
OIKOVOUIKEG O 01KaGieS, KaOMG Kot TIg TOAVEG EMMTOGELS OTIC O1eBvelg oyéoelg Kot Tig
TOMTIKEC. XtV ovcia, M gpyocio acyoAeitor pe v €&€taom oL pOAOL TOL
dradpapatiCouv ta ynelokd vopicpoto oty 01efvi] otkovopio Kot TNV Kotavonon tov

GUVETELMV TOVG,.

"Eto1, 10 Bacikd epguvntikd epdtnua g epyaciog amotelel «Ilwg ennpedlovv ta
ynowkd vopiocpoto T Oebvelc okovouikéc oyxéoels Kot molog eivar o poOlog Tov
YNOLKOD VOUUGUOTOG GTN GUYYXPOVT| €mOYN;» AVTO 10 gpd@TNU KaBodnyel TV épevvd
kot O fondnocel va eEgtaotel 0 TPOTOC LEe TOV 0mOi0 TAL YN@Lakd vopiopota nnpeaiovv
T1G O1EBvelc owkovoukég oyéoels, Kabmg kot va avaivbel o pdiog mov dwdpapatilovv

OVTA TO VOUIGHLOTO GT1 GUYYPOVT ETOXY).

Evtovtowg, n €pegvva ommpiletor omnv KOTOVONGT TOL VEOL WYNEOLOIKOV TOTOL,
OOV Ol YNPLoKOol Kot KPUTTOVOULIGHATIKOL YMPOL OVOTTUGGOVTOL parydaio Kol £(0VV TOV
duvnNTkd poéAo vor 0ALAEOLY TOV TPOTO TOL AEITOVPYEL M TOYKOGUIO, OlKOVOuiD, OTIC
OIKOVOUIKESG EMITTAOGELS, KOOMOS TO Ynelokd vouicpota uropetl va emnpedoovy 1o 01efveg
EUTOPLO, TIG EMEVOLGEIS KOl TN YPNUOTOTICTOTIKY OTOOEPATNTA KOl GUVOAIKA GTIC

eelMelg ot 01eBvn| otkovopa.

Emiong, dwpaiveror 0t To0 ymoelokd vopicpoata ivor €vog avadLOPEVOS TUTOG
VOUGUAT®OV OV £X0VV TOV OLVNTIKO POAO va emmpedoovy Tig debveic otkovopkég
oY£0€1G, OTL Ol YNOLOKEG VOULOUOTIKEG TEYVOAOYIEC TPOGPEPOLY VEOLS TPOTOVS Yol TN
dte&oymyn cuvaAAaYdV Kot TNV amofnkevon a&iog mov Umopovy Vo £XOVV EMMTOGELS
oT1g Oebveilg ouvarlayég ko OtL o1 €EEMEEIG GTOV YMOPO TOV YNPLIKOV VOUGUATOV
gyouv TN ouvnTIKOTNTA Vo OAAGEOLV TOV TPOTO  Aeltovpyiog TOVL  TAYKOGLLOU

YPNHUATOTGTMOTIKOD GUGTYLLOTOG.



H mapovca dimhopatikn epyacia xet avantuybel oe 1€00epa KEPAAALO. XTO TPATO
KEPAANLO OVOTTUGGETOL 1 TPOEAELOT KOl 1 TPOIUN ovATTVEY TOV TOPASOGLUKOD

VOUIGOTOC.

210 0e0TEPO KEPAANLO TTAPOLGIALOVTOL O OPICUOG KO 1) EMCKOMNON TOV YNOLOKOV
vopuopdtov. Edwkotepa, yivetar Adyoc yid T0 ynouokd VOUGHO KOl TNV GTOOL0KT
EUPAVIOT Kol £3paimon TOV KPUTTOVOUICUAT®V KOOMG KOl TO VIEP Kol TO KOTO TV

YNOLKOV VOLGUATOV.

To tpito KeAAOO avOQEPETAL GTO YNPLOKA VOUIGHOTO KOl GTNV ENIOPOCT) TOV OTIG
debveig ocvvardayés. AvalvTikOTeEp, TOPOVGLALOVTOL Ol EMNTAOCEIS OTIS OlEOVEIC
OLKOVOUKEG OYECEIS KOl OTO TOYKOGHUIO OWKOVOUKO GUGTNUO, Ol TPOKANGES TMV
YNOWKAOV VOUOUATOV, OAAG Kol O OoVTIKTUMOG TMV  KPUITOVOUICUAT®V  GTO

YPNHUATOOUKOVOULKO TOUEQ.

TéNog, N epyocio. OAOKANPAOVETOL [LE TO TETAPTO KEPAANLO GTO OTOI0 OTTOTVTTAOVETOL T
épevva TG epyaciag, n omoia S1enydn pécw cvvevienemv Kot angvfHvonke ce £101KOVG
GTOV YDOPO TOV YNOLOUKAOV VOLUGUATOV, OTWG OIKOVOLOAGYOL, Tpameliteg Kot EKTPOCOTOL
g EKT. EmmAéov, mapatiBevtor kot to copmepdopato g epyociog, To omoio
amoTEAOVDV TO GUVOAO TV TOPATNPNOEDV TOL TPOEKLYAV OO TNV HEAETN TNG

BipAloypapiog Kot TV Tapaywyn g EPELVAG.






1 H TIIPOEAEYEH KAI H TIIPQIMH ANAITYEH TOY
IIAPAAOXIAKOY NOMIXMATOX

1.1 O Iadootepeg Mop@eg Nopiopatog mov XpnowyomomoOnkav amo
I AvOpwmiveg Kowvwvieg

Ol TpdTEG HOPPEC VOUIGUATOS TTOV YPNOLLOTOMONKaY amd TIC avOpOTIVES KOWMVIEG

NTav TOGO0 SUPOPETIKEG OGO KOl Ol TOATICUOL OV TIG ONUIOVPYNOAV, OVTOUVAUKADVTOG

TNV EPEVPETIKOTNTA KOL TNV TPOGUPLOGTIKOTNTO TOV TPOUTOIKIOK®DY OTKOVOLLDV.

2mv mhobolo TOmETCOPio. TOV TPOU®V VOUGHOTIKGOV cLGTHUATOV, 1 Aepikn
napovctdlel évo Wiaitepa mowkiio mapdaderypa ypnong voptopdtov. Ta koydia Cowry,
YOl TOPASELY AL, OVOTTOYXONKOV EKTEVAC 6€ OAOKAN PN TN ALTIKT] AQPIKT], EKTILOVTOL Y10
™V avBeKTIKOTNTA TOVG Kot TN SVGKOAID GTNV TapayApas] TOVG, YEYOVOS TOV T £KOVE
éva alomoto péco avtairayng (Guyer, 2018). Avtd ta KoxOAwo, pe TN yopmin
povoadaio Toug a&io, dtevkodAVVaY TIG KaONUEPIVEG cuVOALNYEG Kol &V ONUAVTIKO
POAO GTNV OIKOVOUIKT dpacTnPdTnTa TNG TEPLOYNS, WLaitepa otV Teployn Tov Niynpa
Kot 0pyoTeEP G€ OAOKANPN T AvTiKny AQpikn, KOO®G 1 YPoN TOLG EMEKTAONKE e TNV
avantuén tov owtiovikol gumopiov (Guyer, 2018). H swcaywyn tov cowries og
neproyég Ommg n Buganda Mpbe tavtoOypova pe v avénon g debvoig {nmong yo
ayafd Ommwg 10 €Ae@PAVTOOOVTO Kol Ol OKAAPOL, KATOOEIKVOOVTOS TAG TO OMTEPOTIKO

EUTOPLO EMNPEAGE TO. GLGTNUATO TOTIKOV vopucpdtov (Guyer, 2018).

EmnAéov, n ypfion ceaipdiov kol KOPRATIOV EAe@avTodoviov ot Mrovykdvta,
nov gAéyyovton kot okoiilovror and gdwovs vtd v g€ovcia Tov Pactiid, Osiyvel TNV
gvomoinon ¢ moATikng €£ovciog e TA OKOVOUIKG GUGTHUATO, OOV TO VOUIGLO
xpnoipeve eniong og svpupforo Tov Paciitkov tpovouov (Guyer, 2018). Avtd Ta TpdLa
vouiopara, eite ydvipes, eite petoalkd vopiopata, dgv NTaV amAdg epyareio Yoo To
EUTOPLO, OAAG evodpKOvay €TIONG TIC KOWVOVIKEG KO TOMTIKEG SOUES TOV KOWVOVIDV
TOVG, TOPOLGLALOVTAG £VOL TEPITAOKO VOUUGUOTIKO TOTO TTOL LANPYE TOAD TPV AO TNV

EVPOTOTKY TOPEUPAOT Kol TNV ETAKOLOLON E1GAYWOYT EMIGNULOV OVOLACTIKOV 0EUDV.

1.2 H’Evvoiwx tov Xp1jpatog 6tovg Apyxaiovg IloAttiopovg
H cOAnyn t0v ¥prjuatog kot g TPoEAELGTG TOV AMOTEAEGE OVTIKEIEVO OVGLUCTIKNG

ocu{NoNg HETAED UEAETNTOV OO JAPOPOLS KAGOOVS, 0dNYADVTAS GTO GYNUATIGUO
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AVTOYOVICTIK®OV OepnTik®V opddmv, 0nmg g opddag C kot g opddag M, mov 1

KaOepio TapovGIALEl EMTAKTIKG ETLYELPTLATO.

H opdda C, m onolo mephapPdver  €va  gopd  QACHO  EWOIKOV,
ocvumeptrappovouévev avipowmoldY®V, VOLUGUATIGTAOV KOl 10TOPIK®OV, VTooTnpilel po
TOAVTAELPT) Aoy Yo TV €EEMEN Tov YpNuatog, vrootnpiloviag 6Tl TPoskvye amd
KOW®VIKEG KOl TTOAMTIGTIKEG TPAKTIKES KOl SLAUOPO®ONKE Omd To TOAOTAOKO EUTOPLKL
diktua Tov apyaiov kowvoviov (Goodhart,1998). Avti n mpoontikn evBvypappiletal pe
TIG 10TOPIKEC OMOOEIEELS OLOPOPETIKOV VOUICUATOV, OTMOC TO KOYOMA oTn ALTIKN
AQpiKn, ovTAVOKAGOVTOS TNV TAOVGLO TOMETCOPIN TOV OIKOVOUK®OV GLUGTNUATOV TOL

TpONYNONKAY TOV GVYYPOVAOV VOLUGHOTIKGOV OeGU®V.

A Vv dAAn TAevpd, OPIGUEVOL O1KOVOLOAGYOL OTtmg 0 MéElitz and v opdda M,
TPOoTOOOLY  va  YEQUPMOGOLY  TO YAopo pHeTaE) TOV  OIKOVOWK®V KOl  TOV
avOpomOLOYIKOV YvOGE®Y TOL TpooPépel M opada C, mpoteivovrog o o
OEMOTNUOVIKY] TPOGEYYIOT] Y. TNV  KATavOnon NG ovantuéng Tov  YPTLOTog
(Goodhart,1998). Qotdéco, n avdivor tovg E€xer emkpdel yio EAlewyn €15 PdBog
OECUIKAOV AETTOUEPELDV KOl Y10 TOL TAOVGLOL EUTEIPIKA IGTOPIKH SEGOUEVO TTOV PEPVEL GTO
tpanélt n opdda C (Goodhart,1998). Evad n opdda M dwabétel éva otéheyog dbdonuwv
owovopLoAOYmV, 1 opddo C Bempeiton mo ekAekTiKn, pe TG TdEeg TG Vo amoTeAovvTon
oo PEAETNTES A0 SLAPOPOVG TOUEIC, Ol 0Toiol UIopEl VoL TPOSPEPOLY ia. VPVTEPT), OV

KOl AYOTEPO EVOTTOMUEVT], Kotavonon tng voptopotikng e£€MEng (Goodhart,1998).

[Mapora avtd, n opada M €xel dakpiBel yia v apBpwon g avaAvong g Ue
évav Babud oproAIcHoD Kol KOPWOTNTOG TOL ATEVOVVETOL GTNV OIKOVOUIKT] KOWOTNTO
(Goodhart,1998). Moadli, ovtéc ot avtikpovopeves mpooeyyicels vroypoupilovv to
nepimAoko Ta&idt TOL YPNLUATOG O TO VO EIVOL ATAN OVTIKEILEVO TTOV YPTCLOTOLOVVTOL
o010 gumdplo péypt va yivouv akpoyoviaiog AB0G TV OWKOVOUK®OV GLGTNUATOV

TOYKOG MG,

1.3 O Apyxikéc Emmtwoelg tov Nopiopato¢ oto Epumoplo kot Tig
OKOVOULKECG AOMEG
H gppdvion tov vopiopotog g HEGOV avTOAAAYNG EXNPENGE CNLOVTIKA TO EUTOPLO KO

TIG OIKOVOLUKEG OOUEG TV €B0VMV, 10104TEPO GTO TANIGIO TOV OVOTTUGGOUEVOV YOPOV.



‘Evag amd tovg kpioyovg topeic 6mov 10 vOpuopo £xel Sodpapaticet KEVIPIKO pOrO
elval 0 TOpéng TOV EUTOPEVHATOV, 0 0Toiog mePAapPdvel Plopnyavieg mov Tapdyovv
ayafd kol vanpeoieg Yo To 01eBvég eumdpro. To péyebog ko  vyeia awTod TOL TOREN
etval {oTIKNG onuaciog yio TNV OKOVOULKY] GUYKAMGOT, KOOMS Ol yMPES HE HKPOTEPO
EUTOPELGIHO TOpEN oVYvh aywvilovtalr vo @TACOLV TIC OWKOVOUIEG LYMAATEPOL
E1G0ONUOTOC AOY® SopOpmOV EUTOdI®V, OTMG AmOTLYIES TG KVPEPYNONG N TS AYOPaS
(Rodrik, 2008). Avtég ot aotoyieg UmopoHV va EXNPEACOVY dVGOVAAOYO TO EUTOPEVCUNL
TPOIOVTOL  ONOVPYADVTAG QPOYUOVS OTO EUTOPO T  OVOTOTEAECUOTIKOTNTO,  TTOV

eumodifouv v otkovopky tpdodo.

Qot660, N ewooywyn Kot 1 dwxeipton tov vopiopatog £xet Ppebet O6TL givar éva
Aertovpykd KovOAL oL pmopel €ite Vo HETPLICEL €ITE VO EMOEWVAOOEL OVTEG TIG
npokAnocelg (Rodrik, 2008). Mia dwitepa a&toonueimt enidopacn Tov VOUGHOTOS GTIG
OKOVOLLKEG dOUEG mapatnpeiTol OTAV TO VOLIGHO LG YOpos eivar vrotiunpévo. "Eva
VROTIUNUEVO VOGO pmopel va KAvel Tig eEoyyég poag xopag eOnvotepeg kot mo
AVTOYOVICTIKEG GTNV TOYKOGHLO ayopd, TOVAOVOVTOG £TGL TNV OIKOVOUIKY] OVOTTTUEN UE

TNV EMEKTOOT TOL EUTOPeLGIHOL Topéa (Rodrik, 2008).

Avtd dev egivon amhmg €vog Bewpntikdg oyvpiopds. Or oyéoelg petald g
VIOTIUNONG TNG TPOLYLUATIKTG CUVOAANYLOTIKNG 1GOTII0G KOt TG OIKOVOUIKNG aVATTUENG
&xovv tekunpuwbel péow emionpov owovoutk®v poviédov (Rodrik, 2008). H tévoon
™G OVOTTLENG HEG® TNG LWOTIUNOMG TOL VOopicpatog eivor dwoitepa €£VIovn OTIC
OVOTTTUGOOUEVESG YMDPES, OOV 1 AVAYKN Y10 OUKOVOUIKY] ETEKTOGT KOl EVEOUATOGCT GTNV

naykOGHo owkovopia etvar cuyvd o évrovn (Rodrik, 2008).

Téhog, avt M mpocéyyion dwyeipong tov vopiopatog pmopel vo TPOoOEPEL
OTPOTNYIKO TAEOVEKTNUO OTIS OVOOVOUEVEC OWKOVOUIES, EMTPEMOVIOS TOLG VO
a&10TOMGOVY TOV EUTOPEVGIUO TOUED TOVG OC KOTOADTN Yo €VPVTEPT OUKOVOUIKT

avamTuEn Kot StopOp®TIKOVE HETACYNUATIGLLOVE.

1.4 HE&£AEn xawn Iotopla tov MMapadociakoV Noplopatog

H emkpoatovoo opf660&n Bewpia g vopuouatikng e£EMENG vrootnpilel OTL N ElGAY®YY
TOV YPNHOTOS OG LEGOV OVTOALONYNG OVTITPOCMITEVE L0 CNUOVTIKT TPOOOO GE GYEOT LE
TO. GUGTNUATO OVTOAAOYNG, EMTPENMOVTOG LEYOADTEPT OMOTEAEGUOTIKOTITO OTO EUTOPLO
Kol evioyvovtag TV otkovopukn e€edikevon. (Randall, 2012) Avt n droyn vroostpilet

OTL o1 TponyoOUEVEC Owovopieg mépacayv omd Wi KOTAOTOON OVLTAPKENG GE [
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Katdotoon Omov N avtaddayn £ytve cuvnOouévn, BEtovtag T PACELS Yo TV avdykn
yw éva tomomomuévo péco avtaAlayns. (Randall, 1999) Kabiepovoviag Eva
avTikeipevo, gite givor KoydMa, HETOAAQ 1| GAAO eumOpeLU, EiTE OC HEGO GLUVOALAYNG,
Ol GUUUETEYOVTEG GTNV ayopd Bo UTopovcoV Vo TOPAKAUYOLV TIG £YYEVEIC SVOKOATEG
TOV OVTOAAOY®V, OTT®OG M SN cvumtoon tov embopidyv, egopboroyilovtag €Tl Tig
CUVOAAAYEG KoLl SLIELKOAVVOVTOG TNV OMOTEAEGUOTIKY KaTovour Tov mopovs. (Randall,
1999)

H vobBémmon avtov tov pécov, yia to omoio 0 opBdd0E0G 01KovouoAOYoS B
VootNPILE OTL EVaAL OVOETEPOV YUPUKTIPO, XPNOILEVCE KUPIMS Y10 TNV EMTAYVLVOT TNG
OVTOALOYNG TTPOYUHOTIKOV oyaf®dv, HE TO GTOHO VO OGYOAOVVTOL UE TO EUTOPLO O
LEYLOTOTTOMTEG TOV EMOIOKOVYV TPoownikd Oeehoc. (Randall, 1999) Qotdco, eivan
onuovtikd va onuetwBel OTL vt M AEYNoN, OV KOl €ivol €VPEMG OMOOEKTN OF
OPIGUEVOVS OIKOVOUIKOVG KUKAOLG, eV eivar ympic toug emkpirég mg. Opiopévor
OLKOVOLLOAOYOL Oy EVLOOVY TN YPOUULIKT] TPOOd0 OO TO YPNUE EUTOPEVUATOV GTO
ovyypova cvothiuata fiat Tov onuepa ®¢ akpiPr 16ToPIKN avaEopd, Toviloviag OTL 1
TPOYLOTIKY] 16TOPI0L TOL YPNUATOS KOADTTETOL OO ACAPELD KOl TOPAUEVEL EVOL ETLLOYO

0épa petald tov pedetntav. (Randall, 2012)

1.5 0 Metaoxnuatiopog tov NOopiopatog Katd TN AldpKEWX TWV

Alwvov

1.5.1 T VOUOUATIKA CUCTHUATA KATA T1) LECALWVIKT) TEPLOSO

Ymyv emwdioén ™G Kotavonong TG avAmTLENG TMV  UECULOVIKOV VOUICUATIKOV
ocvotnuaTev, t0 Bepehmdec épyo tov Jim Bolton "Money in the Medieval English
Economy: 973-1489" otéketor G @APOC EMOTNUOVIKNG oploteiag. O Mmoitov
epuPabvvel oy mepimhokn €£EMEN TOV VOUICUOTIKOV UNYOVIGU®OV 0mtd TO TEAOG TNG
TPOTNG YIMETIOG £0G TO KATOPAL TNG GVUYYPOVNG ETOYNG, TOPEYOVTIOS GTOVG AVOYVMDGTEG
po Covtov omeOVIoN TOL OKOVOMIKOD TOTiov KOTd TN OdpKeEw VTG TNG
LETOUOPPMOTIKNG TePtOdov. H avdivon tov ekteiveton mépa omd TNV omAn 16TOPIKN
aeNYNoN, TPOSPEPOVTAS PablEC YVOGELS Y100 TOVE KOWVMVIKOOIKOVOUIKOUS TOPAYOVTEG
OV SLOHOPPMOGOV TN ¥PNON TOV VOUCUATOV KOl TNV EUQPAVIOT] YPNUOTOTICTOTIKOV
péocwv. Méoa amd oyolaotikn €peguva, o Bolton amokoAVTTEL TOC TO UECOUIOVIKO
VOHOUATIKO oVOoTNUo  O0gv NTov  oTatikd, OAAG  paAlov  éva duvoukd Kol

OVTOTTOKPIVOUEVO KOTAGKEVAGHO oV e&eAiyOnke e GuVOLAGUO pE TIC HETAPOALOUEVEG



avayKkeg TG KOowvmviag, TV EMEKTAGT] TOL EUTOPIOL Kot TG dopég dtakvPépvnong. To
€PYO TOVL, OV EMOVEITOL YLl TO TEPLEKTIKO TOV €VPOG Kat TNV EeKABapn avdAivon tov,
plyvel @MC TNV TOALTAOKOTNTO TMOV HECOUOVIKOV VOMIGHATIKOV CLUCTNUATOV, TNV
i0pvon vopcpatokomeiwv Kot to. puOoTIKE TAaicle oL  avamTOYONKOV Yoo TN
dwtnpnon g vopcpatikng otabepotnrog (Guyer, 2018). H cvvoyn g epeuvntikng
pebodoroyiag tov Bolton emtpénet otov avayvmdoTtn va Topakolovdnoel ) cdvOe
aPNYNON TNG VOUIOUOTIKNG eEEMENG e cOPNVELN KOt aKPIPEL, TPOGPEPOVTOS VA GAPES

TapAOLPO GTNV OIKOVOULKY] GKEWYT Kot TPAKTIKEG NG mepLddov (Guyer, 2018).

1.5.2 H avakdivym ToAVTIH®wV PETAAA®Y 6Tov Néo Kdopo

H avakdAivyn moidtipov petddiov ctov Néo Kdopo emovampocdidpioe dpapotiKd to
TOYKOGUO VOUGHOTIKO Tomio, amelevfepdvoviog Tov alwvoPflo mEPOPIGUO OV
neplopile ) dabeciudnTa Kot T ¥pnon TOANTIH®Y HeETdAL®VY Yia vopiopota. [Ipv amd
aVTO TO UVNUELDOES YEYOVOS, TO VOLIGHLO ElXE TEPLOPLOTEL OYL LOVO OO TNV TEPLOPICUEVT|
TPOCPOPA TOAVTIU®V UETOAAMV OAAL KOl OO TIG TOMTIKEG UNXAVOPPOOies TV
EVPOTAIKMOV dVVAUE®VY, 01 0TOiEG GLYVA TPOGTAHOVGAV VO, AENAATIICOVY AVTOVG TOVG

TOPOLG LECH TOAELOV, 131a{TEPA KOTA TOL LOLVGOVALAVIKOD KOGpov (Ferguson, 2009).

H eiopon apydpov and tonobecicg dnwg to [lotdot dhlae onuavtikd ) oyxéon
HETOED YPTLLOTOG KO TOAVTIU®V HETAAA®V, KaOMG eMETPEYE TNV ADENCT TG TPOGPOPAG
VOLUGUAT®OV OV NTOV 1GTOPIKO GUVOEOEUEVT] UE TN OTOVIOTNTA OVTMOV TOV UETOAA®V
(Ferguson, 2009). Avtq n véa apBovia apyvpov odnynoe otn 0Oéomion piog
GUVOALOYLLOTIKNG ICOTIOG Y10 TO OPNPNUEVO XPNHO, KATL TOL OEV 1TOV TPONYOLLEVOG
duvatd AOy® NG EAAEWYNG UG GUVETOLG TPOCPOPAES TOAVTIU®V UETAAA®V Yo TV

vroopin tov vopucudtov (Ferguson, 2009).

Koatd cvvénmewn, n EAAelym H0G CUVOALAYLOTIKNG 1GOTIUIOG TTOV TPONYOLUEVOS
EUTOOILE TIC OWKOVOUKEG GUVOAAOYEG OVTIKATAOTAOMKE amd €vo GVoTNUO OTOv To
vopiopaTo Tov KOTMKa ond autdv TOV VEOUVOKAAVPOEVTA Ypuod YPNGILELOV OC O
a&OMeTI LOPOT| YPNHOTOS, OIEVKOAVVOVTOS TO EUTOPLO KO TV OIKOVOLKNY otafepdTnTa

OTIG TOYEMG AVATTUOCOUEVES EVpOTATKES owkovopieg (Ferguson, 2009).

Q¢ amotéleopa, ta moAvTIHe pHETOAAR Tov Néov Koouov oyt povo mapeiyav 1o
VAKO Yol TV KO VOUIGUAT®V, 0AAG Kot KATOADOLV £vav LETACYNLATICUO GTHY vvola
KOl TNV €QOPUOYN TOL {010V TOL VOUICUATOG, SLOUOPOAOVOVTAG TEAIKO TO OIKOVOULKO

puéArov tov Iadaod Koospov (Ferguson, 2009).
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1.5.3 0 poArog ™G BLOUNXAVIKNG EMAVACTAGTG 0TV QAAXYT] TG GUONG TOV
vouilopatog
Kabog m  Buoounyaviky Emavdotoon npoywpovoe, emnpéoce KOTOALTIKA o
HETAUOPO®ON GTN GVOT TOL YPNUOTOG, UK OAAAYY] TOV NMTOv TOGO Yp1yopn OGO Kot
tepdotio. O mOAAUTAOGIOOUOS TOV ETYEPNCE®Y Kot 0 €makOAovbog TAoHTOg 7oV
TOPNYOYE OTOLTOVCOV L TTO EEEAYUEVT] XPMUOTOOTKOVOULKT] VOGO, OONYDVTOG GE
avénon g {nmong v vopuopatikég kataféoelg kol vanpecieg davelopuot (Ingham,
2004). Ot tpamelesg, emm@eAOVUEVOL AVTAG TG VKALPiaG, dpyloay Vo EEEIOIKEVOVTOL GE
OPIOUEVOVG KAASGOVG, GLYKEVIPOVOVTOG YVMOGT KOl TEYVOYVMGIO TOL TOVG EMETPEYE VO

TPOCPEPOLY EEATOUIKEVUEVEG (P LLoTOOKOVOLKES I peaieg (Ingham, 2004).

Avt 1 e€edikevon dev o amAdg OEpa gukoAiag, AALL GTPATIYIKY TPOGAPLOYN
010 avonTLooOUEVO okovopkd tomio. KabBdg ot tpaneleg mapeiyov odveln yio v
avéyepon Ktipiov, v oyopd eEomMopod Kot eEac@dAlav TNV KuKAOQ@Oopia TOL
KEQPUAQIOV Yo TIC KOOMUEPVEG €PYOCIEC, £YVOV ATOPOITNTEG KIVNTPEG OKOVOUIKNG

avdantuéng (Ingham, 2004).

EmnAéov, n eilcoymyn yopTovOpICUATOV KOl QOUNUEVAOV ETEVOVTIKMOV TPOIOVIWOV
Katé TN OdpKew OoVTNG NG MEPLOOOV OMOTEAOVGE OTNUOVTIKY OmOKAON omd To
TPONYOVUEVO VOMIGUOTIKO GLGTNUATO. AVLT 1 KOVOTOMO EMETPEYE TNV EMEKTOOM
SEeBvVaV eTapeldv peyaAng kAipokog, aAlalovtog BepeMmdmg v kALK Kot To €0pog

TOV EMYEPNUATIKOV dpactnplotntev (Ingham, 2004).

Téhog, m eumiotocvvy mov  ovorToyOnke o€ avtd TO VEO oLOTNUA
YOPTOVOUICUATOV KOl EMTAYOV, TOV VROGYOVIOV VO TANPOGOLV, NtV (OTIKNAG
onuaciag. vroompiEe M AETOLPYIKOTNTA OAOKANPOL TOL  YPTLOTOTICTMTIKOV
oLOTNHOTOG KOTA TN dtdpKewn TS Blopmyoavikne Eravdotaonc kot ftav eVOSIKTIKN Hog

Babvtepng aAlayng otnv avtinym kot ) xprion tov xpnuatog (Ingham, 2004).
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1.6 H Emppon tov Ilapadoocwakoy Nopiopatrog ota ZIvVyxpova

’ 4
Owovopka ZvoTnprata

1.6.1 OL 1OTOPIKEGC VOMONXTIKEG e€EEAi&elc kaL 1 Sxpop@won Twv
TPEXOVTWV TTAYKOO WV XPNUATOTLOTOTIK@OV GUOTIUATOV
H tpoy1d Tov maryKOoH1on ¥pNUOTOTIGTOTIKOD GLGTHUATOG £XEL EMnpeactel Pabid and Tig
10TopIKEG vopuopotikég eeléelc, ol omoieg Exovv apnoet aveitnio onuddt otn doun
KOl TIG AELITOVPYIEG TOV TPEYOVIMV YPNUATOTICTOTIK®V WOPLUATOV Kol kKabeotdtov. Ot
KeVIpKEg Tpdmeleg kol to vouiopota fiat avadelyOnkav g axpoywviaiot AiBor tng
oLYYPOVNG YPTNLATOSATNONG, OVASIOUOPPOVOVTAS BEUEAMOMG TOV TPOTTO LLE TOV OTTOTO0 TOL
€0vn  Swyepilovtar TG VOMGUHOTIKEG TOVG TOMTIKEG KOl OVIOTOKPIVOVTOL GTIC
owovokég mpokAnoels. H petdfaom oto vopucpa fiat dievkdAvve v amopdikpouvon
Ot0 TOLG TEPLOPIGLOVG TOV YPNLUATOG LE EUTOPEVUATA, TAPEXOVTOS OTIS KUPEPVITGELS TNV
eveM&la vo TPOGAPUOCOLV TN VOUGHOTIKY] TPOGPOPE OVAAOYO HE TIG OTKOVOUIKEG
OLVONKEG, O TPOKTIKN TOL £XEL Yivel KaBOPIOTIKO YOPOKTNPLOTIKO TOV GOYXPOVOV

YPNUOTOTICTOTIKOV cvotnudtov (Wilde, 2019).

Qo1000, avt N €£EMEN dev GLVEPN Ywpic TpokAnoels. Ot avadvopeves ayopé,
oV emdOIOEN TOVG Vo EVEOUAT®OOVV GTNV TAYKOGHLO OIKOVOUID, OVTIHUETOTIGOV TO
TPOUOKTIKO KaOnNKov g mAonynong o€ pio. oedvi) voulopatiky taén mov moapEyet
TEPLOPICUEVO YDPO YO TOKTIKEG TPOGOPUOYEG TMV GLVOAAOYUOTIK®OV 1ootymy. H
eVTAOED AVTAOV TOV OYOPAV, TOL EMOEWVOVETOL OO TNV EVOOUATNOOTN TOVG G £val
GUGTNUO E TETOL0VG TEPLOPIGLOVGS, EYEL TEPIOTAGIOKA BEGEL G Kivouvo T oTafepdTNnTO
TOU  XPNUOTOTIOTOTIKOD  GUOTNUOTOS — YEVIKOTEPM,  OMUOLPYOVTAS — TTEPLOOOVG

afeporotnrag ko amortdvtag petappuvduioeig (Wilde, 2019).

EmnAéov, mn épeguva oty owovouiky 1otopion €xel @oticel v mepimlokn
OAANAeTiOpaoT HETAED TOV OSLUPOPETIKMOY OIKOVOMK®Y GLGTNUATOV KOl TOV VEDV
VOUGHOTIKGV puOuicemv mov mpoékvyav petd tov B' IMoaykdopo IMoAepo. Avti m
dwdkacio ohokAnpmong vnpée kaiplog onuaciog yo ) SpOpE®oTn TV debvov
YPNHATOOIKOVOUIKAOV OAANAETIOPAGE®MY, 0ONYMVING GE M0 O SIGVVOEIEUEVT] Ko

aAAnAeEaptopevn maykdsa otkovouio (Wilde, 2019).
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1.6.2 OUL MOVIUEC EMMTWOELS TWV TAPASOCLAK®OV VOUOUATOV GTIC
OTNUEPLVEC VOULORATIKEC TIOALTIKEG
Me Bdon 1o 16T0p1Kd TAAIGIO TOV TOKIA®Y TAPUSOCIAKMY VOLUGUATOV, VUL TPOPAVES
OTL OVTEG Ol OPOPETIKEG HOPPEG ypNuatog eiyav Pabd avtiktumo oTig GOyypoveg
VOLUGUATIKEG TOMTIKEG. Ta Topadoctokd VOUioHata, KOTOTE Ol KEVIPIKOL AEOVEG TMV
OIKOVOUIK®OV GUVOAAOY®V, £(0VV AmOTLVT®OEL GTOV TPOTO WHE TOV OTOI0 Ol GUYYPOVEG
KEVIPIKEG TPAMELEC OVTOMTOKPIVOVTOL OTIC YPMHOTOOIKOVOUIKES TpokAncels. [a
TOPASELYHO, T AVAYKN Yo TIG KEVIPIKEG Tpdmelec va otafepomomcovy ta vouiopatd
TOVG £VOVTL TOV JoAOPIoV €Yl 0ONYNOGEL GLYVA GE PETPO TTOL JIVOLV TPOTEPAULOTNTO GTN

otafepdTTa. TOL YPNUOTOTCTOTIKOD GULGTAUOTOS EVOVTL TOL {010V TOV VOP{GUHOTOG

(Devereux, 2003).

Avt 1 mpooéyyon amnyel to mapeABOV OMOL T VOUICUOTIKY] TOALTIKY|
OYEAGTNKE OYL LOVO G OTAVTINGT] GTNV aVAYKT Yo 6TafEPATNTO TOV VOUICUOTOS, OAAG
Kol Yoo vo. otnpiel 10 €UPUTEPO  YPNUOTOTICTOTIKO GUCTNUO KOl GE OPIGUEVEG
TEPIMTMOGELS VO AELTOVPYNGEL MG doveloThg £oyatns avaykng (Devereux, 2003). Tétow
W6TOpPIKA  mponyovueva  vmoypappiloov v mepimlokn  obVOESN  UETOEL  TOV
TOPUOOGLOKMY VOUICHOTIKOV TPOKTIKOV KOl TOV VPIGTAUEVOV TAUGIOV VOUGUOTIKNG
TOMTIKNG, OOV YPTGLUOTOI0VVTAL CLUPATIKA EpYAAEiD OTMOG Ol TPAEEIS OVOIKTIG AYOPAS
Aoppévovtag vToOYn TIG EMATOCELS TOVG GTOV TPATELIKO dOVEIGHO KOl 6TV KuKAoPopia

TOV YPNULATOG EKTOG TOV eAEYYOL NG KevTpikng tpanelag (Devereux, 2003).

‘Etor, avt) n ook emenyeiton meportépm amd 1o dpnua 0t N PéATiom
VOUUGLLOTIKT TOALTIKT] TOPOVGI0 Tapadostok®y Vouopatikav tpaktik®v (LCP) umopet
vo odnynoel o po. 6tafepr] CLVAALAYLOTIKY 1GOTIA, TOL avTikotonTpilel o Padid
pilopévn taon mpog ™ otabepdtnra Tov vouiocpotog, gite ot molrtikég Kabopilovron

ocvvepyoTika gite un. (Bohme, 2015).

Téhog, avtd TO JWPKN OTOTEAEGUOTO TOV TOPAOOGLOKAOV VOUICUATOV
vroypoppilovy MG ot TPAKTIKEG TOL TapPeABOVTOG cuveyilovy Vo SLHOPPDOVOLY TO
TEPLYPOUUO TOV CNUEPIVAV VOLUCUATIKOV TOATIK®V, €MNPEALOVTAS ATOQACGELS TOL
emmpedlovv 1060 10 GLUPATIKO XPNUATOTIOTOTIKO GVGTNUE OGO KOl TNV TPOYHOTIKN

owovopio (Bohme, 2015).
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1.6.3 H wTtopia TOU VONIOHATOC WG TPOTOUTOC YLX TIG OUYXPOVEG
OLKOVOMULKEG TIPOKAT)OELG

H 1otopikn e€€MEN tov vopicpatog, Onwmg avoivetal 1060 omd v opddo C 660 kot amd

mv opdda M, mopéyer €va Pacwkd BegpéAio Yoo MV KOTOVONOT TOV GUYYPOVOV

OKOVOUIKOV TpokAncewv. H ouyypovn Bewpio yprjuatog (MMT), o¢ eméktaon g

Kpatikng Bempiog Tov ypnuatoc, aueiofntel v mapadociokn dmoyn O0tt | agio Tov

YPNHOATOC TPOEPYETOL OO TNV 1GYV TOV KPATOLG 1 TNV VIOGTHPIEN TOV EUTOPEVUATOV

(Wray, 2004).

Evtovtoig, n ovyypovn Bempia yprpotog vroompilet 6Tt 0 Ypnpa eivor BepeAwdmg
€Vo. KOWOVIKO KOTAGKELAGHO, OIVOVTOS E£UQOOT) OTN GLAAOYIKN EUTIGTOGUVI Kot
amod0yN TNG XPNOUOTNTAS TOV G aKpoymviaio AlBo tng adiag tov (Wray, 2004). Avti 0
TPOOTTIKY dev €lvar HOvo Bewpntikn oAAd Kot TPAKTIKY], KOOMG SUUOPPAOVEL ETMAOYESG
TOMTIKNG Tov givor dtabéoipueg oTig ohyypoveg kKuPepvioels. Avayvopilovtog 0Tt po
KuBépvnon mov €kdidel To OIKO NG VOmoua el ot O0dbeson g ddpopa
onpoctlovopkd epyadeie, to MMT mpoceépet Evav @axd pécm Tov omoiov 1 1oTopic TOL
vopiopotog emnpedlel TIG TPEYOVOEG GTPUTNYIKEG KPOTIKNG ypnpatoddtnong (Wray,
2004).

Emiong, n 10éa 611 10 kpdtog umopel vo eMPALEL VTOYPEMGELS KOl VO OVOUACEL Tt
UTOPEl VO EKTANPMOCEL OVTEC TIC VTOYPEDCELS evBuypappileton meportépm pe TN
YOPTOAOTIKY] TPOGEYYIOT], N Omoio LTOdNAMVEL 0Tl 1| €€ovoio TOL KPATOVS TPOLTNPYE

¢ VmapEng ayopav Kot ivar €yyevig oty kabiépmon tov vopicpatog (Wray, 2004).

Téhog, avtd t0 10TOPIKO TAOIG10, EMOPEVMG, £ival KaBOPIOTIKNG onuaciog yio TV
Katavonon g duvapukng evog GuoTNUHOTOS vopucpdtov fiat, 6mov avnovyieg 6nwe o
mnBwpiopdg kot 1 Procpdtro Tov ypovg olayepilovror kuPepvincels pe avEnpévn,

OoAAG TOADTTAOKT, otkovouikn eveMéia (Wray, 2004).
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2 OPIZMOX KAI EIIIXKOIIHXH TQN WHPIAKQN NOMIXMATQN

2.1 To Yneuwko Nopopa

To ymoeloxd vopuopa ivar pio Lopen ypMUATov Tov aSlomotel TG YyneLokég TeXvoroYieg
Kol OLLPEPEL OO TO. PUGIKG LETPNTA 1N TOVG AOYOPLOUGLOVS ATODEUOTIKOV KEVIPIKNG
tpaneCog (Cunha et al., 2021). Avagépetar TNV amoHAOTOINGCT TOL YPNHUOTOG Kot UTopEl
vo ypnoyononfel yioo ToV TPOGSOPIGHE TOV THOV oyafdV Kol VINPECIOV GTNV
owovopio, KafdS Kot ¢ HEGO aVTUALOYNG, AOYIGTIKT LOVASO, TPOTUTO OVOPUALOLEVNC
mnpoung kot amodnkevon a&iog (Cunha et al., 2021). To ynowkd vopucpo pmopel
eniong va ypnotpomomBel g péco mAnpoung vy ayadd, TEPOVGIOKA CTOrKElo Kot
vmmpeoieg (Cunha et al., 2021).

To Bitcoin kot dALo KpvITVORIGHOT EIVOL TOPASEIYHATO YNOLOKDV VOULCUATOV
kot ta Pnowaxéd Nopiopata g Kevipumng Tpdnelag (CBDC) eivar évag tomog
ynowkov vopiopatog (Cunha et al., 2021). To Bitcoin kot tao CBDC Bgmpovvtar mg
KEPOOOKOTIK(G TEPIOVGLOKA oTolXElo oL Pacilovtal otV ayopd kol Ox1 w¢ vEo €100¢
ypnuatog (Cunha et al., 2021). H gppdvion tov CBDC kaBodnyeitor and ) {fjtnon yu
YNOLOTOINGT| TOL YPNLATOG KOt GTOHYOG TOV Eivat Vol S1atnproetl Tov Kupiapyo EAEYXO TOV
amoféUaTog YPNUATOV TOL YPNGUYLOTOOVV Ol TOAITEG, OAEOTOIOVTAS TOPUAANAL TO
TAEOVEKTNUATA TOV YNEWKOV texvoroywv (Cunha et al, 2021). H teyvoroyia
Blockchain avayvopiletatl og amodiopyavotikny kot £xel 0ONYNoEL TIG KEVIPIKES TPATeCES
va gnavegetdoovy Ty €kdoomn Ko T dwaxeipion ypnudtov fiat (Cunha et al., 2021).

Téhog, ta CBDC dwatiBevian og d1dpopeg maparrayEs, SNAadn YOvOpPIKY, AOVIKT, LE
Baon Aoyoplacpong Kot e SoKPLTIKE, Kol EX0uV ThovE TAEOVEKTILOTO Kol KIVOOVOUG
v tovg vrevOvvoug ANyYNG amoedoewv kot v kowvevia (Cunha et al., 2021). H
amOALTN GLAN owKovopio ypAuatog givar o owkovouio ywpic petpntd (Cunha et al.,
2021). Zvvtehovvrat dtapOpmTikég aArayég, OTmg N peiwon e RNong LETPNTOV KoL M
av&ovopevn onpacio VE®V TokTOv Onwg ot veopueic emyeipnoels FinTech kot ot popeic

expetdAievonc oktvv Kivnmig tnAepmviog (Cunha et al., 2021).
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2.2 H Awg@opa twv Yneukewv Nopouatwyv and ta Mapadoociaka
Nopiopata

Ta ynoewkd vopicpato So@Eépovy omd To TOPASOCIOKA VOUICHOTO HE O18pOopOovG
tpoémovg (The Motley Fool, 2022). TIp@tov, To ynolakd vopicpata dev gival QUGIKA Kot
vapyovv udévo oty ymoewkn ooeaipo (BBVA, 2021)(The Motley Fool, 2022). Xe
avtifeon pe to TAPAdOCIOKO YPNUW, TO Ynoelokd vopiocpota dgv vrootnpilovrol amd
Kavéva QLOIKO eumdpevpa N mepovolakd ototyeio (BBVA, 2021). Emumiéov, ta
YNOEKA VOUIGHOTE gV EKOTOOVTOL OO U0 KEVIPIKY] apyn OT®¢ o KuBépvnon 1 pa
kevtpwn tpamela (BBVA, 2021). Avtd onuaivel 6t ta ynoakd vopiopato dev gival
EVPEMG amodekTd ¢ Péco cvvariayng (BBVA, 2021), oe avtibeon pe 10 mapadociokod
PO GTNV YNOLOKY TOL LOPeN oV Umopel va ypnoyoron el yia m d1evKOALVOT TV
niektpovikdv minpoudv (The Motley Fool, 2022).

Emniéov, evad ta yprjuato 6e ynelokn Hoper] Lmopohv vo LETATPOTOVV GE PLGIKA
uetpnté (The Motley Fool, 2022), ta kpvrtovopicpato dev umopodv. To ynelokd
vopiopoto cuviBme dev £KOidovVTaL ad KUPEPYNTIKO POPEN KOl ETTPETOVY TN LETOPOPEL
woktnoiag mépa and ta kuPepvntikd ocvvopa (Selimovié et al., 2021). Avrifeta, ta
TOPadOCIaK( VopiopraTo gival eUoIkng eOong Kot teptlapfavovy euotkd petpntd (The
Motley Fool, 2022). Ta ynelakd vopicpato €00V €iGNG GLOIKT HOPPT, OV KOl UE N
KAaowkn évvola, KaBmG TPoEpyETal 0md VITOAOYLIGTH GE VIOAOYLIOTH Kol ad VITOAOYIOTH
oe avOpomveg ariniemdpdoelg (Selimovi¢ et al., 2021). Tavtdypova, T0. €KOVIKGA
vopiopoto dev Bempovvrol voppo ypruo (Selimovié et al., 2021), evd to mapadoctokd
vopiopoto ekdidovrar kot vrootnpifovral and pa kvBépvnon (The Motley Fool, 2022).

Eniong, o ynowokd vopicpoato emtpémovy oyeddv otrypoieg cuvaArlayég HEC® TOV
Aladiktoov (Selimovic et al., 2021) kot peidvovy 10 TOPUSOGIOKO KOGTOG GUVOALAYDV
(The Motley Fool, 2022). EmumAéov, ta. ynoakd vopicHoTo 68V £€Y0VV QUOIKT LOPEN
omo¢ ta vopiopoto fiat pe tonopéva tpomeloypoupdtic 1 Koupévo vopiouoto
(Selimovi¢ et al., 2021) kot £povv kK60T0G KLPEPVOAGPALEING OV oyYeTileTal ue aVTA
(The Motley Fool, 2022). Ot mAinpopés mov PaciCovtar oe blockchain mpémet emiong va
TANPOVOLY TEAN TOL OYETILOVTOL UE TIG VTOAOYIOTIKEG GUVOAAXYEC KOl Ol YPNOTEG
KPLTTOVOUICUATOV TPOTILOVY VO aoOnKevOVY o YyNneloKd Tovg otowyeion o yoypn
amoffkevon (The Motley Fool, 2022). Télog, To. ynELOKAE VOUIGLOTO XPTCILOTOIOVVTOL
HEC® MAEKTPOVIK®OV KoAwdimv tpdmelog oe tpdmelo, MAEKTPOVIKOV GLGTNUATOV

TAnpoudv 1 smartphone (The Motley Fool, 2022).
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YVUTEPOUCUATIKA, TO YNOLOKA vopicpota ival évag tomog vopicpotog (The Motley
Fool, 2022), oavimpocwmedovtalr Ge YNEWKY HOPEY KOL  £YOVV  YPNUATIKA
YOPOKTNPIOTIKA KOl UTOPODV VO OVTUTPOCHOTEDOVY TNAEKTPOVIKO YpNue. (€-money)
(Selimovic¢ et al., 2021). Aw@épovv and to. TaPadOcIakd VOUIGUATO M TPOG TN LOPOPT,
Vv €Kkd00T KOl TNV TEYVOAOYiOL TOVG 7OV YPNOLUOTOOVVTOL Y10, GUVOAANYEG KOl
exepaloviol 6e OIKEC TOLg HovAdeg a&iog M He amoKeEVIPOUEVT 1 ALTOHOTN €KOOOT|
ovopalovton ewovikd vopiopoto (Selimovi¢ et al., 2021). To Bitcoin kot ot
evaAlakTiKéG Tov Pocilovior 6 KPLTTOYPOEIKOVG aAyOplOuovg Kot ovopdloviot
KPLTTOVOUICUOTO, EVO TO YNOuukd vopiocpoto mov ekepdlovtal oe éva kvpiapyo
vopopo kot ekdidovior and tov ekdOtn mov givarl vevOvvog Yo v e&opydpwon Tov
YNOLOKOD YPLOTOG EVAVTL LETPTOV EIVOL YVOOTO G ynelakd evpd (Selimovié et al.,
2021). Ta mapadociakd vopicpotoa ekdidovtor kot vrootpilovior amd pio kKuPEpvnon,
EVD oplopéva, ynolakd vopiopato dev givan (The Motley Fool, 2022), yeyovog mov
odnyel ommv avavopevn ompotikotntd tovc. ‘Etol, ta ynolokd  vopicpoto
avTiKaoTovv OA0 Kol TEPICCOTEPO TO PLUGIKO YPNUO Kol AVVOLV OpIGHEVO amd To
npoPAnuata mov oxetiCovioar pHE TO  WOPASOGIOKO YpPNUA, EVED €YovVv  €miong
TAEOVEKTNUATO KOl UELOVEKTNUOTO GE GLYKPLON UE T Tmopadootokd vopiopoto (The
Motley Fool, 2022). Mével va amnoderyfel av avtéc ot dtopopés HeTa&d yneloK®y Kot
TOPASOGLOKMOV VOUGHaToV Ba mopapeivouv oto péidov (BBVA, 2021), kabadg 1 ypnon

KPUTTOVOUICUATOV pmopel va yiver To dtadedopévn.

2.3 H gn@avict) ToU KPUTITOVOUIGULATOC

2.3.1 Ot 1oTopIKOl TTAPAYOVTEG IOV GUVERAAQV 0TV Gvodo Touv Yn@Lakov
VOO LATOG
H 1otopuc) tpoytd tov vopuspatikdv cuotnudtov vanpée Bepedong moapdyovtog yio

TNV ELOAVICT] TOL YNOLOUKOL VOUICUATOG, ILe TOAAG Pacikd onpeio Kopmne Tov odynoav
oV Gvodo tov. Mia amd TIC To ONUOVTIKEG 16TOPIKEG OAAAYEG NTAV 1) HETOKIVION amd
TO YPNMHO EUTOPEVHATOV, OO O YPLGAC KOL TO OGNL, GTO U1 UETATPEYIUO YPMUOTIKO
YPNLOL, TO OToi0 €lvol VOGO TTOV €KO10ETOL OO TNV KLPEPYNGN OV deV VITOGTNPileTON
amo £va LGIKO EUTOPEVLLA AALY LOAAOV OO TNV EUTIGTOCLYN GTNV 1010 TNV KLPEPVNon
(Bordo, 2021). Avty n oAdayn, n omoia €0moe OTIS KEVIPIKEG Tpameleg HeyoAdTEPO
ELEYXO OTNV TTPOGPOPA YPNUATOC, £0ece TIC PACEIS Y TNV AVATTLEN TOV YNOLOKOV

VOLUGUAT®V.
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EmumAéov, n maykdouia oucovoptkry kpion tov 2008 onuatoddtnoe po kpioiun
ovykupia, kKAovilovtog TV EUTIGTOGUV] GTO TOPAOOGLOKE YPTLOTOTICTMOTIKE WOPVLLOTO
Kot KeVTpilovTog TO EVOLOPEPOV Y10 EVOALAKTIKES LOPPES VOUIoHaTOG Tov Ba pmopodoav
Vo AEITOVPYNGOoVV €KTOC TOV cvuPatikov tpamelikov cuotiuatog (Bordo, 2021). Avti 1
OTTMOAELD EUTIGTOCVLYNG OEV NTAV ATADG EVOG KATAADTNG, OAAE KOl £VOG TPOAYYEAOG LLOG
euplitepng kivnong mpog TV ynolomoinon ¢ owovopiag, m omoio Tpowbnonke

TEPULTEP® OO ONUAVTIKEG TEXVOLOYIKEG eEeNiEerc (Bordo, 2021).

Téhog, 10 kivnuoo tov cypherpunk, pe épeacn oty 1WOGTIKOTNTO KOl TNV
Kpumtoypagio, mapelxe T QOUAOGOQIKY Bdon Yo TN ONUIOVPYio OTOKEVIPOUEVOV
YNOUKOV VOLoHaTov, Bétovtag i Paoelg yio v giloaymyn tov Bitcoin kot dAAwmv
kpurrovopiopdtov (Bordo, 2021). Avtol ot wotopikoi mapdyovteg Oyt novo cuveéfaiav
ot Oonuovpyios. YNEWKOV VOUCUATOV OAAG Kot otnv  toxeio vioBétnon kot

EVOOUATOGN TOVS GTO GUYYPOVO OIKOVOULKO TOTHO.

2.3.2 HTeyvoloyla miow amo TAX KPUTTITVOUIOHLAT

Ot evvolohoykég PACELS TOV KPLTTOVOUUGUAT®OV HTOPOVV Vo avoyfovv 6Tnv KovotOHo
OCLYYMVELGN NG KPLTTOYPOEiaG kot Tng TteYvoAoyiog blockchain, ot omoieg pall
TAPEXOLV LI 1GYLPT TAATPOPLO Y. ac@arelg kol dapaveis cuvarlayég (Mikhaylov,
2020). Kabag n teyvoroyia blockchain eEediyOnke, €yve éva Bgpého mdveo 6to omoio
YTiomKay JeOopPa. KPLTTOVOUIGHATO, TO KOOEVO HE HOVOSIKE YOPAKTNPIOTIKE Kol
0KOTOUG OV Ta SLPOopPoTolovGaV amd Tovg Tpokatdyovg tovg (Mikhaylov, 2020). I'a
napddeypa, n epeavion tov Bitcoin to 2008, av kot glxe T1g pileg Tov o€ peydio Padbuod
OTNV OWKOVOUIKN Kpion ekelvng g emoymng, NTav eniong £va TEXVOAOYIKO GALL TPOG TaL
EUTPOG, OEOTOLDVTOG TIG KPUTTOYPOUPIKES TPOOOOVS oL Bpickovtal o€ avamtuén amd

dexaetia Tov '90. (Mikhaylov, 2020)

AV N KPLTTOYPAPIKT TPOOSOG, 1| OTOia TEPIAAUPAVEL TOGO GUUUETPIKT OGO Kot
OCVUUETPT) KPLTTOYPAPNGY, MNTOV OLCIICTIKN Yoo TNV ovAmTuén TOV  Yneukov
vopuopdtov mov PAémovpe onuepa (Mikhaylov, 2020). Eivon avtr n mepimhokn oyéon
petald g kpumtoypagiog kot Tov blockchain mwov 6yt poévo mpodbnce v Gvodo Tov
Bitcoin, oAAd evémvevoe emiong TN Oonovpyion HOG  HUPLEdOS  EVOAAOKTIKOV
KPLTTOVOUIoUATOV, KoBéva amd ta omoia. CLUPAAAEL GE €va AVIOYOVIGTIKO KO
Kovotopo otkoovotnua mov ocuvveyilel va eEehiooetan kot va enekteivetan (Mikhaylov,

2020).
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2.3.3 Ot apxXIKEG aQVTISPAOELS KL TIPOCAPHOYEG ATLO TNV XPTUATOTILOTWTLKY)
ayopa
Ytov amoMyo NG OWOVOMKNG kpiong tov 2008, m euedvion tov Bitcoin kot tov
EMOKOLOVOWOV KPVLTTOGTOLYEIWV TPOAVIYYEIAE U0l VEQL ETOYN YO TIG YPNLOTOTICTMOTIKES
ayopéc, pio emoyn mov yapoktnpiletor amd €vo mEPPAALOV YOUNADV EMTOKI®V TOV
TPOPOOATNOE TO EVOLUPEPOV TMOV EMEVOLTMV YO EVOALOKTIKA TEPLOVGLOKE GTOLYXEIN
(Chokor, 2021). Q¢ andvtnon o1V KotdppeLST| TOV TAPUOOGLOKMOV TPAUTEQK®OV TOUEWMV,
Ol €MEVOLTEC KO Ol UEAETNTEG GPYIOOV VO GTPEPOVTOL TPOG TO KPVLITOVOUICUATO,
evBovolacpévol amd TIC SLvaTOTNTEG TOVG Yo LYNAEG OmOdOCES KOU MG HECO

dpoponoinong tov yaptopuiakiov (Chokor, 2021).

Me v mépodo tov YPOVOL, M TEYVOAOYi TOL OoTNPIlEL AVTA TO YNELOKA
TEPLOVCIOKA GTOXEID €XEL OEL ONUOVTIKEG PEATIOGELS, EVIGYDOVTAG TNV EAKVGTIKOTNTA
TOVG KOl evioyvovtag T 0€on Tovg oto owovopkd tonio (Chokor, 2021). H scayowyn
TPOcHET®V KPLTTOGTOLYEI®V HETA TNV KVKAOQ@Opia Tov Bitcoin avtipetoniotke pe éva
petypo evbovolacpov kot Tpopov, kabmdg N ayopd TPOCUPUOCTNKE GTNV EIGPOTN VEDV

emevoLTIKOV gukoplav (Chokor, 2021).

Qo1660, dev MEPACE TOAG KOG TPV apyicel va eKONADVETOL 1 acTadNG evon
LTINS TNG AVOOLOUEVNG ayopdc, Wwitepa ¢ OmdOKPIoN G€ PLOCTIKEG €10MCELG Kol
OVOKOW®MGELS, Ol OMOiEG TOPAKOoAOVBOVVTAY GTEVA amd TOVG EMEVOVLTEG Yo EVOEIEELS
oxetikd@ pe 1 otabepdmmra g ayopds (Chokor, 2021). H pedétn ovtov tov
AVTWOPAGE®Y TV EMEVOLTAOV, aKOAOLOOVTOC TNV TPOcLYYlon Tov KubEpmcav ot
Campbell et al. (1997) ka1 Armstrong et al. (2010), anédeiée 0t1 To pLOUGTIKA YEYOVOTOL
oLYVA  €MOMEVLOOVY  ONUAVTIKEG OVENCELS O€  dlpopeg  HOpeES  aotdbelag,
CLUUTEPAOUPAVOUEVIG NG TIUNG, TNG PELOTOTNTOG Kot NG amddOoNS, OTNV ayopd

kpvrrovopiopdtov (Chokor, 2021).

Téhog, avt N awénuévn actdbeta NTov WoiTteEPa ELEOVIG HETE AT AVAKOVADOCELG
KWeQkav vrevfovav ypaéng moMTikng, vroypapupiloviag mog ot eBvikég puBuioTikég

anopdoelg Oo umopovcav va £xovv Pabiég emmtooelg og maykoouo kKAipako (Chokor,
2021).

19



2.4 H avantuén Ko ENEKTAGT TOV KPUTITOVOUIGLATOG

2.4.1 Tow eival Ta Bacikd 0pOGHA GTNV LOTOPILA TWV KPUTTTOVOULOUATWV

H e&&MEN TtV kpurTovOUIGHATOV £XEL YapaKTNPLoTEL 0O TOAAG opdonua, Kabéva amd
T0. 0moio. GUUPAAAEL 6TV OVATTTLEN KO TNV OVEXVOUEVT] TOAVTAOKOTNTO TG COUIPOG
TOV YNOKOV voplopdtov. Metd m dnovpyio tov Bitcoin to 2009, pia kouPikn
yxpovid ftov to 2011 6TV TO TOTO TOV KPUTTOVOUICUATMOV ETEKTAONKE LE TNV EICAYWYN

EVOAMOKTIK®OV KPUTTOVOLIGUAT®V Oew¢ To Litecoin kot to Namecoin (Mikhaylov, 2020).

AvTéc ol eVOAAOKTIKEG AVOELS Tpoomdadncav va  PBEATUOGOLV TO  apyLKO
TPp®TOKOALO Bitcoin mpocspEpovtag TaydTEPOVS YPOVOLG GUVAAAAYDV KOl OLUPOPETIKOVG
alyopBpovg e€opuvéng. To 2013, 1o ta&idt Tov Bitcoin mpog to va yiver éva Pacikd
YPNLOTOOIKOVOUIKO TEPLOLGLOKS GToLYEl0 EVIoYLONKE KOONDC KEPIIoE EVPVTEPT OO0
1060 amd TIG EMYEPNOES 0G0 Kou omd Tovg katovoilmtés (Mikhaylov, 2020). H
duvapukn ovveyiomke kot péxpt to 2017, o kdopog €10 o petémpn dvodo g aiog
tov Bitcoin, ayyilovtog o vynid OA®V TOV ETOYOV Kol O €K TOVTOV TVPOSOTAOVTOS EVOL

aLENUEVO EVOLAPEPOV YL TNV ayopd Kpurttovopuspatov (Mikhaylov, 2020).

Eniong, avt n d&vodoc ocvvénece pe TOV MOALOTAOCIACUO TOV APYIKOV
[Ipospopdv Nomoudtov (ICO), kabdeg KukAo@dpncav TOAVEPIOU VEQ SLOKPLTIKA Kot
épya, aglomoldvtag Tov eVvOOVGLOGHO TV ETEVOLTAOV Y10 YNPLOKA TEPLOVGLUKE GToLYXElN
(Mikhaylov, 2020). Tavtoypova, m xvkiAogopia tov Ethereum to 2015 7Mrav éva
ONUOVTIKO 0pOGTLO AOY® TMV KOVOTOU®V dLVATOTHTOV £EuTTvav cupoiaimv Tov, Tov

EMEKTEVE TIC TTEPIMTAOGELS YPNONS Y0 KPLTTOVOUICUATO TEPO amO OMAEG VOLIGULOTIKES

ocvvairayég (Mikhaylov, 2020).

Téhog, avtd ta Pacikd yeyovota £xovv SIUUOPPADGEL GLALOYIKE TNV TPOYLEL TOL
KPUTTOVOUICLLATOG, OMOdEIKVOOVTOS TOGO TV aoTaf UGN TOL 6O KAl TIG SOLVATOTNTEG

TOVL VO SLOTAPAEEL TO TOPOAOOGLOKA YPTLOTOTIGTMOTIKG GLGTHLLATA.

2.4.2 Mwg €xeL e&eliyOel n Baon xpnoTwv yix Pn@LAKA VORIGHATA UE TNV
Tapodo Tov xpovov

H tpoyid tg Pdong ypnotdv v ynelokdv VOUICUATOV €Yel 0l £VOV CMUOVTIKO

HETOCYNUOTIONO TNV TeEAevTOio dekaeTio, €mOeKviovTag éva potifo aviamtuEng mov

evBuypoppileton pe TG TEXVOAOYIKEG €EEAIEEIC KO TIG KOWMOVIKEG OAAAYEC OTIG

YPNLOTOOIKOVOLKES OAANAETIOPACELS. APYIKA, TO NAEKTPOVIKO YPNHO NTOV Lo EVVOLaL

TOV TAPEUEIVE GTNV TEPLPEPELDL TOV YPTNLATOOIKOVOUIKMDY GUVOALOYDV, He TOve amd 15
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¥poOVIOL 16TOpiag, ®oTdOG0 Tapéueve o€ PeydAo Babud amnapatnpnto amd v TAsoyneio
00 TANOLGHOV, cLUTEPIAAUPBAVOLEVOY TV Kuplopy®Vv HEC®V  EVNUEPMOTG,
OIKOVOLOAOY®V Kol VOUIKOV eunelpoyvoudveov (Dwyer, 2014). Qotodco, avt) n apavela

dgV KPATNOE.

Kabdg mn 1eyvoroyla wpipale wor mn €vvoln TV OTOKEVIPOUEVOV
YPNHUATOOIKOVOLK®Y GUOTNUATOV KEPOIGE EAEN, Kpurtovopiopoto Ommg to Bitcoin
apywoav vo otypolotilovv T @ovtacio Tov Kowov, TPURMOVING TPOTOPUVY ETITESN
npocoyns (Dwyer, 2014). Avtiy n abEnomn tov EvOOEEPOVTOG deV TEPLOPILeTOL LOVO GTO
Bitcoin. Mo, mAn0dpa EVOALOKTIKOV ynolak®v vouloudtov, émwg to Litecoin, kot
npoteEVOUEVe. cvotnuate Omwg To Ripple, éyovv eupoviotel, emekteivoviag 10
OKOGUGTN O KO TPOGPEPOVTOS OAUPOPETIKEG EMAOYEG Y10l VAL KAADYOLV o ovEavOpevn
Baon ypnotdv mov amortel TOKIAMO OCOV aQOpd TNV TOYVTNTO GULVOAAXYNG, TNV

aceaiela kot ™ ypnotpotta (Dwyer, 2014).

Téhog, 1 elPoAn kabiepopévov oviotitov 6mmg N Amazon kot To Facebook ot
oQOipa TOV YNEKOV VOLIGUATOV HE TNV £KOOOT TOV OIKMV TOVG VLIOYPEDCEWDY
amoTEAEL TEPUTEP® TOPASELYHLOL TNG OLEVPLVOUEVNC OMNYNONG KOl OTOOOYNG TETOU®V
vopopdtov petabd tov ypnotov (Dwyer, 2014). Avtég ot eEeAilelg vmodnAdVoOLY
ALEAVOLLEVT] EUTICTOCUVN OTA YNOlakd vopicpata kot po eE€MEN tng Pdong xpnotdv
and  efedwevpéveg ouddec €vBOLGIOMY Kol TEXVOPIA®Y GE WKL ELPVTEPT, TLO

TEPLEKTIKT] GEPA GUUUETEXOVTOV OV EKTEIVOVTOL GE TOUEIS KOl ONUOYPUPIKA GTOLYELOL.

2.4.3 Mg TIOLOUG TPOTIOVG £XOUV EMPEAGEL TA KPUTTOVOUIOHATA TIG

TMUYKOGLLEG OLKOVOLKEC GUVAAAXYEG
O  UETAOYMUOTIOTIKOC — OVTIKTUTOG TV — KPUMTOVOUGUAT®V — OTIS  TAYKOOUIEG
YPNHUATOOUKOVOLUKES GUVOAAAYEG €ivol TOADTAELPOC, TPOGPEPOVTIOG ELKOPIEG KO
TPOKANGEIS GTOV YPMUATOMIOTOTIKO Topén. H gcaymyn tov kpumtovopucpdtov yxet
emovampocsdlopicel Tov Tpdémo pe TOV omoio Olegdyoviar ot YPNUOTOOIKOVOUIKES
ocuvaAlayEg oe TaykOoUo. KATpaKa, mopéyovtog po véa péBodo mov eivonr cuviBmg
ToOTEPN Ko MydTtEPO damavnpn amd TS mapadoctokés Tpanedikés vampeoieg (Saiedi,
2021).

A1 €xet 1Wdwitepn onpocio Yo Toug pn tpameltkovg mAnbucpovg, ot oroiotl, AOY®

TOV OWQOpOV EUmOdi®V otV TPOcPacT o€ TOPAUGOCIOKES  YPTHUATOOIKOVOLKES
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vInpecieg, &govv mMALOV TN SUVATOTNTO VO GULUUETEXOLV GE  YPMUOTOOIKOVOLIKEG

dPUCTNPLOTNTEG Kol GLUVOALOYEG LECH TNG YPNOTG Kputovopuopdtov (Saiedi, 2021).

Q¢ amoTéEAEG LA, TOL KPLITOVOUIGHOTA Ol LOVO OVOOLOLOPPOVOLY TO OTKOVOUIKO
TOTO ONUIOVPYDOVTOS VEEG EMEVOLTIKEG evkalpieg, aAAd ekdnpokpoatilovv emiong v
owovoulky mpocPacn, 1M omoion Bo  pmopovce vo  odnynoer oe  avénuévn
xpnuatookovopukn Eviaén maykoouing (Saiedi, 2021). Qot660, 00VTO TO VEO TAPAdELY LA
dev gtvan yopic Kivdvvoug, Kabdg 1 actdbeia Kot 1 EAAetyT pbOuiong mov oyetiletan pe
TO. KPLTTOVOUGHOTO UTopel Vo BE0EL ONUOVTIKEG OMEIAEG Y10 TOVG OVEVILEPOTOVG

EMEVOVTEG KO TN 6TAOEPOTNTO TOV YPNUOTOTIGTOTIKOV cuothpatog (Saiedi, 2021).

Téhog, evdd M VTOGYEST Y10 KPLATOVOLUGLOTO EIVOL GMUOVTIKY, GUVOOEVETAL OO
po enetyovso avaykn yio ovamtuén puOSTIKOV TAUGI®V Yo TOV UETPLOCHO TMV
KIVOUVOV Kol TN So@AAMoN NG ac@AA0DS O14000MNC OVTOV TOV  YNOLKOV

TEPLOVGOK®V oToLYEiV TNV Tarykds o owovopia (Saiedi, 2021).

2.5 Ta vIEP KoL TA KATA TV PN@LAK®OV VOULOUAT®V: AVAAVGT] TWV
Yneukowv Nopopatwv ethv Tpéyovoa Otkovopla

2.5.1 Ta o@£An amo ™ XpNon ToV P@LaK®V VOULOUAT®V

H dvvatdmta HETAo)NUATIGHOD TOV YNELOK®OV VOUICUATOV LToypopupiletor amd v
KovOTNTA TOLG VO SLELKOADVOLV O OMOTEAEGUOTIKEG Kol SPOVElS cvvaAayEG.
A&omoidvtag Vv mTponyuévn TEXVOAOYiM, TO WYNOUWKA VOUIoUATO UTOPOVV V.
BEATUOOOVY CNUAVTIKA TNV OTOTEAECUOTIKOTNTO TOV GUGTILOTOS TANPOUDY ALUVIKNG,
TPOGPEPOVTOG UEYUAVTEPEG TOYVTNTEG GLVOAAAYADV KOl YOUNAOTEPEG YPEDGCEIS OE
ovykplon pe 11§ cvpPotikég pebodovg minpoung (Fung, 2016). Avtd eivar wwitepa
EUPAVEG OTO UEWOUEVO KOGTOG GLVOAANY®DV Kol oty ovuénuévn toydTnto Tov
CLUVOALOYDV, TTOV OTTOTEAOVV GNUOVTIKA OPEAN TOGO Y10 TOVG KATOVOAMTEG OGO Kol Yo
11 emyepnoels (Fung, 2016).

EmmAéov, n eyyevig d10QpAavelD TOV YNELOKOV VOUICUATOV, TOL EVEPYOTOIEITOL
a6 v teyvoroyia blockchain, mapéyet éva apetdfinto apyeio cuvarloydv. Avtd to
acQOAEC KaBoAKO pmopel va dtadpapatiost kpicipo poérho ot peiwon g dopbopdcs kot
OTNV EVIOYLON NG EUMIGTOCHVNG OTIG YPNHUATOOTKOVOUIKEG GUVOAAAYES, KAOMG EMTPETEL
peyaAvtepo Eleyyo kot Aoyodooia (Fung, 2016).

Téhog, 0 oLVOVAGUOS aVTOV TV Tapaydvtov Oyt uoévo vrootnpilel €va mo

eCopboroyopévo cvotua TANPOU®V dAAL  cvuPdAlel emiong oTovV  €LPLTEPO
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OLKOVOUKO OVTIKTLUTTO aLEAVOVTOG SOLUVNTIKA TI] GUVOALKT] OLKOVOLULKY] OTOd0TIKOTITO, KOl
TOPAYOYIKOTNTA, €WK OGOV 0popd Tn pelwpévny eEdptmon omd ta PLUOIKA PETPN T

(Fung, 2016).

2.5.2 Ilowx elval Ta TOQVA HELOVEKTUATA T®WV PN@LAK®OV VOULG LATWV

H Birioypagia éxet vmoypoppicet T dSuvatdHTNTO TOV YNOLOK®OV VOUGUATOV VO GEPOVV
EMOVACTOOT GTO GUOTNHO TANPOU®Y MOVIKNG KOl VO AVIOY®VIGTOVV TO, TOPUOOGLOKA
vopiopato, eival emtokTiky avaykn vo e€etaotodv ta mbavd pelovektnuota mov o
umopovoav vo eumodicovv v evpeion vIOBETMON TOvg. Mo onHOvVTIK avnovyio
TEPIOTPEPETOL YOP® OO TOLG PLOUIGTIKOVG OPOVE TOL TPEMEL VO TNPOVV T YNOLOUKE
vouicpata.

‘Eto1, o1 kuBepvioelg kot tor XPNUATOTIGTOTIKG 10pOUATO 6E OAO TOV KOGLO
TOAELOVY HE TOV TPOMO EVOOUATOONS OVTOV TOV VEOV HOPOPOV YPNUATOV oTo
vrdpyovia puvOuotikd mAaicla, to omoio cuyva elvol Eemepaocuéva Ko Ogv givan
TPOGOVATOAGUEVA TTPOG TIC TEXVOLOYieG ynorak®mv vopspdtov (Ohk, 2021). Avtég ot
KOVOVIGTIKEG TPOKANGELS dev meplopilovtal Hévo o VOppOTTe KOl T GUUUOPO®AT,
OAAG EMEKTEIVOVTOAL KOL GTIV OTOO0YN] TOV YNOLOK®OV VOUCUAT®OV amd TIC ETXLYEPNCELS
Kot Tovg katovolmtés. Eqv n amodoyn sivor meplopiopévn, Bo pmopovoe va meplopicet
cofapd T ¥PNoN YNOKAOV VOLGHATOV 06 KOplag nedddov mAnpoung (Ohk, 2021).

Emmiéov, yoplg ocapelg kot vrmooTnpkTikohs KOVOVIGUOVS, TO  YNOLoUKE
vopiopoto EVOEYETOL VO OVTILETOMIGOVV OLOKOMES otV €mitevén TOL EMMESOL
EUMIGTOCVVNG MOV OMOLTEITOL Yo v yivouv pia a&ldmiotn €VOALOKTIKY AVOTN oTo
napadoctakd vopiopata. EmmAéov, av Kot dev KAADTTETAL EKTEVAOG GTNV OVAALGT, Ol
KEPOOOKOTIKEG ENMEVOVCELS £XOVV Yivel pio amd TG KOPLeEg XPNOELS YNOLOUKADV VOLUGHATOV
omwg to Bitcoin (Ohk, 2021).

Eniong, avt n kepdookomio umopel vo 0dNyNoel o€ oNUOVTIKY aoTtafsio oty
alo TOV YNEUKOV VOHGUAT®V, T OToiol VTOVOUELEL TN oTafepOTNTO KOl TNV
TPoPAEYILOTNTA TOVG MG amodnkn a&iag. Mia tétola aotdbslo pmopet vo amoTpEWeL TOVg
YPNOTES OO TNV VIOOETNON YNPLOKADOV VOLUGUATOV Yo KaONUEPIVES GUVOAAAYES, KOODG
0 Kivduvog CNUOVTIKOV SLOKVUAVOEDY GTNV AyOPaoTIKN OUVOUN €Vl L0l TPOYLOITIKN
avnovyia (Ohk, 2021).

Téhog, avtd vmoypoppiler O0TL, evd Ta YNnEKE vopicpate LIOGYOVIOL
ONUOVTIKES VTOGYECELS, O OPOLOG Yol vaL YIVEL Lo EDPEWMS OTOOEKT Kol aTadEpn LOPPN

vopiopatog givot YeEUATOG e TPOKANGELS TOV TPETEL VO OVTLLETMTLIGTOVV.
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2.5.3 Mw¢ empealovy Ta Pn@LaKE VORIGHATA TO TAPASOCLAKO OLKOVOULKO
ocvoTnuUO

H avadvopevn addd ovamtueoopevn oeoipo ToV YNeloKOV VOUICUATOV amoTelel o
TPOUEPT TPOKANGN Y10 TO TOPOUIOGLOKO YPNUOTOTICTMOTIKO GVGTNILO, TOV TPOPOJOTEITOL
and TN OuvVOTOTNTA  OVTOV  TOV  VOUICUATOV VO TPOGEEPOLY  UEYOADTEPN
YPNUATOOWKOVOIKY]  €vtaln kot mpocPacn oe vanpecieg (Ssaharti, 2022). T
TOPAOELYLLOL, TO ATOKEVIPOUEVO YNPLoKd Vvouiopata, Otme To Bitcoin, £yovv avaderyOel
®¢ a&lOmoTOl aVTAY®VICTEG TOV ¥pnudtov fiat mov €yovv ekdobel amd TV KEVIPIKN
tpamela, apEofnTtdviag evepyd TO status quo NG VOMUGHOTIKNG Kuplopylog Kot Tov
éleyyo g ékdoong vopopdtov (Raskin, 2016).

Avtd 10 avtoyovioTikd Tomio mBel Tic kevipikég Tpdmelec vo GKEQTOVV TNV
EI00YMYN TOV OIKOV TOVG YNOOK®OV VOUICUATOV, PE TTO oTOYO TN HOYAELON TNG
teyvoloyiag Yo tn Peltioon tov Tpaewv TANPOUOV Kol EKKOOAPIONG KOl Yo TN
drtnpnon evog Pabpod eréyyov oto ypnuatonictmtikd cvotnua (Raskin, 2016).

EmumAéov, n dvvatdTta Yoo To YneuoKd vouiopato vo. AEITOupYoVuV €KTOG TOV
1edlov EQUPLOYNAG TOV VOLOTAUEV®V PLOUGTIK®OV TAUGIOV TPochEtel Eva GALo eminedo
TOALTAOKOTNTOG, KAOMG Ol VPICTAUEVOL KOVOVIGUOTL EVOEYETAL VO PNV aVTILETOTILOVV
EMOPKDOG TOVG  KWOOVOLG 1 Td  GYEOOV  LOVOTOAD  UEYOA®V  ETOIPEUDV
YPNLOTOOIKOVOUIKTG TEYVOLOYIOG GTOV YMPO Tov Kivntov ypnuatog (Foster, 2021).

Q¢ ek TOOTOV, Ol PLOGTIKOL EOPElG avTHETOTILOVY TNV EMTOKTIKN avAyKn va
TPOGOPUOGTOVV KOl VO EEEAMYOOVV TTPOKEUEVOL VA SLXEPLOTOVV OTTOTEAEGLOATIKA TIG
Babiéc emmtdoelg mov mpdKettan va ETPAAOVY TO YNELOKE VOLUIGLOTO GTO TOPAO0GLUKO

owovopko tomio (Foster, 2021).
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3 TA WH®IAKA NOMIXMATA KAI H EIIIAPAXH TOYX XTIX
AIEONEIX OIKONOMIKEX XXEXEIX

3.1 Ot EMNTWOES TWV YNPUIKOV VOUOUATOWV oTIS Sebveig
OLKOVOLLKEG OXEGELG
H é\evomn tov ymeloxk®v vopucspdtov €xet aAldEel dpacTIKG TOV TPOTO LE TOV OTOI0 Ol

xopec oegayovv to O1ebvég gumoplo (Aliabadizadeh & Azarian, 2023). Avti n véa
Hopen vouiopatog €xet T OLVOTOTNTA VO, PEIDGEL TO KOGTOG UETOPOPES KEQOAOI®MV
HETAED SLOPOPETIKMY AOYOPLUGUAOV VOLUGHATOV, KOOMG Kot yio to O1ebvég eumdplo
vevikotepa (Aliabadizadeh & Azarian, 2023). Q¢ amotélecio, ol OpYOVIGUOL TPETEL VO
avanmTOHEOLV VEOLS KOVOVIGILOVG Y10l T OlaXEIPLOT] TOV YNOPLOK®OV VOLUUGUATOV Kot ALY
véov nebddov minpoung (Foster et al., 2021). Avtd woyvet iaitepa Yoo TOVg debveic
OPYAVIGHOVG, KAODC 1 E100YOYN YNOKOV VOLUGUATOV ElXE OVTIKTUTO GTNV avAyKN
TOVG Yo véoug kavoviopovg (Foster et al., 2021).

Ta ynowkd vopicpata £€yovv  MOPOVCLAGEL  VEEC  TPOKANGELS — OTIC
YPNLOTOOIKOVOUKEG GUVOALAYEG Y10, OPYOVIGLOVG, GUUTEPIAAUPAVOUEVODV TV d1EBVOY
(Foster et al., 2021). I'a va dtaceaiiotel n akpifeia kot va amopevyBel n d1apOopd, ot
OPYOVICUOL TTPETEL VaL £XOVV TEPLGTOTEPO EAEYYO o€ anTEG TIC cuvorrayég (Foster et al.,
2021). Kabng ta ymoerakd vopicpata cuveyilovv va viobetodvtor oe OA0 TOV KOGUO, Ol
YDOPEG TPEMEL VAL £IVOIL TPOETOUAGUEVEG VAL AVTATOKPLO0HV GtV TPOKANGN TG pLOLLIoTg

ToVv d1eBvovg gumopiov pe ynoelokd vopicparo.

3.2 Ol £EMMTWOES TOV YPNPLIKOV VOUGUAT®WYV OTO TUYKOGULO
OLKOVOLLKO GUG TN
Ta ynowokd vopiopato £0vv Tn SLVATOTNTA VO, PEPOVV ETMAVAGTACT GTO TAYKOGLLO

YPNUOTOTICTOTIKO cOoTnHo Kot kepdifovv OO Kol UEYUADTEPT TPOCOYN OO TOVG
VEVBLVOVG YAPOENG TOMTIKNG, TIG PLOMOTIKEG OapyEC Kot TOug okadnuaikovg. H
BpAoypapio €xel eEetdoet TIg MOAVEG LOKPOOIKOVOUIKES ETIMTMOGELS TOV YNOLOKOV
vopuopdtov, wwitepa yio Tig Ayotepo oventoyuéveg yopes (AAX) (Kuehnlenz et al.,
2023). To maykoouie otobepd vopiopata oOmwg to Diem pmopelt va  €yovv
poakpootkovopkes emmtooelg yoo g AAX (Kuehnlenz et al., 2023). Ewwotepa, ot

APPIKAVIKES YDPES, Omov {ovv ot meplocotepeg AAX GTOV KOGUO, ATOTEAOVV KOUPIKO
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onueio yuo TV avamtuén YneuKOV VOUICUATOV KOl TEXVOAOYING YPTLOTOOTKOVOIIKNG
évraéng (Kuehnlenz et al., 2023).

Emniéov, €xovv efetaotel ol emmtmoelg g movonuiog COVID-19 oto
AQPIKAVIKO TAOIG1I0 KOl 01 TOYKOGHIEG EKTIUNGELS TNG oKudoovs Tpamelikng (Kuehnlenz
et al., 2023). Qotoc0, T stablecoins pmopel vo EYovv TEPLOPIGUEVE OQEAN Y10 TIC
OVOTTUGOOUEVES YMPEG GE GVYKPLON UE T VITAPYOVTA cuoTioTa TANpoudv (Kuehnlenz
et al., 2023). Evtovtolg, éxovv eEetaotel o1 SPOPETIKOL TOHTOL YNPLUK®OV VOUIGULATOV
OV  KLUKAOQOPOVGOV TPONYOLUEVMOSC KOl OLTO OTOV KOVIVO Kol AGupeso opilovia
(Kuehnlenz et al., 2023). Ta ymeiaxd vopicpota, coprepirapfoavopévev twv CBDC kot
TV vopspatov mov Pacilovror oe DLT, givar vwochvora ynelokdv VOUGUAT®OV TOL
avaAvovior Yoo vo katovondel mn eEEMEN TV HOKPOOKOVOUKADV ETMTOCEWV OTIG
OVOTTTVOGOUEVES YDPES KO TaL avadvopeva puBuiotikd keva (Kuehnlenz et al., 2023).

Eved ot mBavéc HokpoOIKOVOUIKES EMIMTMOGELS KOl Ol GYETIKEG KOVOVIOTIKEG
TPOKANGELS TOV YNOLOK®OV VOUGUATOV GTIG AVATTUGCOUEVES YMPES £EakolovBodv va
eEeMoocovtat, n Biproypaeio cvykevipadvel Pactkd ototyeio kot avtiel vmobécelg oe
KOWEG  TOPAUETPOLS Yoo v TpowBncel v Katavomon Tov - eupiTEPOV
poakpootkovopukav emmntooemy otic AAX (Kuehnlenz et al., 2023). Ta ypiuoata and
KIVITA Kol TO MAEKTpOVIKO ypnua. €xovv Ppebel ot €rovv Oetikd avtiktumo oty
owovopkn évtoén (Kuehnlenz et al., 2023).

Q061660, VIdPYOLY PLOUICTIKEG TPOKANGCELS AOY® TV GXEOOGV LOVOTOAI®V T®V
TAPOY®V  YPNUOTOTICTOTIKOV VLIANPECIOV  KWVNTNG TNAEQoviog, mov umopel va
EMNPEGCOVY TNV TOPAGOCIOKT] EUTOPIKT TPOTECIKT] KOl TNV TPOGTAGIO TOV KATOVOADTOV
(Kuehnlenz et al., 2023). Yndpyovv puOuictikd kevé kot kivduvolr 610 MAEKTPOVIKO
YPLA, coumeptAapupfavoprévng g Kuplapyiog oty ayopd tov etapsudv BigFintech mov
npocpépovy niektpovikd yprpno (Kuehnlenz et al., 2023). Q¢ ek tovtov, mpémel va
€EETOGTOVV 01 EMITTAOGELS TNG YPNOTNG YNPLKAOV VOUGHATOV TTov £xovv £kdobel amd v
KuBEpynomn 1/Kol Yynelokdv VOLUGHAToV 101mTikng £kdoong amd etoupeieg BigFintech
(Kuehnlenz et al., 2023).

Emiong, ot avadvopeves dopég teyvoroyiog Kot dtakvPEpynong mov oyetilovton
HE YMOOKA VOUIoUOTO OV VTOKEWTOL CE TOPAOOCLOKT KOVOVIOTIKY EMOMTEID KOl
unyaviopotg (Kuehnlenz et al., 2023). Qg ek tovtov, amouteiton por véa yeVid
KOWVOTOUIMV  SOKLPBEPVNONG Yo TV OVTIHETOTICY] TOV AVOOVOUEVOV TACE®MV, TOV

KIVOUVOV Kol TV TpOTodv onpeiov, wiaitepa otig AAX (Kuehnlenz et al., 2023).
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EmumAéov, o1 pvBuotikéc mpooeyyicelg yw to ynelokd vopicpoto  etvon
KOTOKEPUOATIOCUEVES KOl EVOEYETOL VAL VIAPYEL €va TOAVO yOouo PETOED NG €OVIKNG
ONUOCIOVOMIKNG KOl VOUICUOTIKNG TOMTIKNG KOl T®V SUVOTOTATOV TV £0vav va

eQapUOLoVV TETOLEC TOMTIKEG 6TO TAAICIO TV Ynelok®v vopioudtov (Kuehnlenz et al.,

2023).

3.3 H xpnon twv Yn@UKmV VOUIOHATOV Ylx T BeAtioon Twv
S1EOVWV OLKOVOLKWV GYXECEWV
Ta ynoewaxd vopiopata g Kevepumg Tpanelag (CBDC) givan ynolaxd vopicpoto oo

exdidovtar and o kevipikn tpdmela Kot Oo pmropohoav EVOEXOUEVAOS VO OTOTEAEGOVV
o eVOAAOKTIKY] A0om oto Tpéyov debvég vopopatikd cvotnua (ESCAP, 2017). Ta
CBDC 0a pmopodoav va HEOGOLV TO KOGTOG GLUVOAAOYDV Kot vo ov&HGovV Tnv
OTOTEAECUATIKOTNTO TOV  Ol0GVVOPLOK®DY TANPOUDV, UEIDOVOVTOG TOPGAANAL TNV
e&apon amd 1o dordpro HITA wg maykdouo vouope (ESCAP, 2017). Ta CBDC 6a
UTOPOLGAV EMIONG VAL TAPEXOVY L0l VEQ ETAOYT TANPOUNG GE YDPES TOV £XOVV EML TOL
TapOVTOG TEPLOPICUEVT] TPOGPACT OTO0 ToPAdOGloKd OleBvég choTNU TTANPOUOV
(ESCAP, 2017). Ta CBDCs éyouvv t dvvatotnto vo oAAdEovv v Tpéyovca
VOLUGHATIKT Kot ypnpatootkovouiky] puduen (ESCAP, 2017).

A&iler va onpewmbel, 0TL evd opropéveg xopeg Exovv NoM esaydyst ta CBDC oto
ECMTEPLKO, 1] AKOONUOTKT] KOWOTNTO dgV £XEL KON aoyoAnBel pe to BEpa 660 deEodikd
tov a&iler (ESCAP, 2017), é1o1 mapatnpeitar n EAAelY”n akadnUoikng Epguvag, 1 oroia
umopel va ocouPdiier oe ecpaiuéves avtinypelg oyetika pe too CBDC ko éva
EVOALOKTIKO O01e0VEC vopuopatikd cvotnpa Ba mpénet vo dnpovpyndet amd Tig KEVIPIKES
tpaneleg mov cvvepyalovtar (ESCAP, 2017). Avtd 10 véo deBvég vopopatikd cvotnuo
npénel va. oxedlaotel o va Pertidoet Tig debveig owovopukég oyéoelg (ESCAP, 2017).

Emniéov, npéner va onueiwBel 611 n elcaymyr mollariov CBDC dev aAAdlet
OLTOUATO TIG VITOKEIIEVEG OOUES TOV TPEYOVTOG LOVOTOAKOD GUGTILLATOG KOl TO OOAGPLO
HITA dev ameileitn ©¢ 10 Pacwkd voOpcpo Tov  Oebvods vopspoTikod Kot
ypnuotomictotikov cvotiuatog (ESCAP, 2017). Ta CBDC eicdyovtor kupimg yo )
Beltimon Tov eyyopiov cuvorraydv Aavikng (ESCAP, 2017).

3.4 Evkaipieg mov mapovolalovtal amo Ta Pn@Lakda vopiopata
H avantuén tov ynolokdv vopuspdtov £xel Tapovctacel ToAAEG evkalpieg oTic O1EBvelg

0KOVOLIKEG oxéoels. Ta ynoelakd vopiopato sivat va £100¢ pNIOTOG TOV dEV EAEYYETOL

amo Kopio kevipikn tpdmela 1 KuPépvnon Kot ekdidovror kot dwoyepilovranl WO TIKEG
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etapeieg (Foster et al., 2021). Avtd To ynelokd VOpIGHATO EMITPETOVY GE OPYOVIGLOVG,
cLuUTEPAOUPAVOUEVOV TOV J1EBVAV, VO KAVOLV TIG OIKOVOUIKES GUVOALNYEG TOAD 71O
ypNyopes ko mo omoteleopotikég (Foster et al., 2021).

Qo10G60, 1| TAPOLGIN YNPLUKDOV VOUGUATOV TopOoVCIALEL eTiong TOAAEG VEEG TPOKANCELG
YL TOLG OPYOVICUOVS OG0V apopd T pvOuon. o v mpdAnyn N ) peiwon g
dtpBopdG KoL TNV TPOCTAGIO TOV EXEVOLTAOV OO OIKOVOLIKEG AIMAELES, Ol OPYOVIGHOL
TPETEL VO AVOTTOEOVY VEOVS KAVOVIGHOVE Y10l TN SLOXEIPION TOV YNOLOUK®DOV VOUIGUATOV
Kol GAAoV vEov nebodmv mAnpounc (Foster et al., 2021).

EmutAéov, ol opyavicpol mpémel eniong va EAEYXOVV TIG GUVOAAAYEC GE YNOLOKA
vopiopata, kabmg avtd sivol amapaitnto yoo ) Sac@AAon TG oTabepdTnTag TOL
TAyKOGUOL ypnuatomioToTikod cvotfiuatog (Foster et al., 2021). H epappoyn tov
KATOAANA®V KOVOVIGLOV Yo To ymoelakd vopicpata Bo gival kpiown mpokeévon va

SCPOMOTEL 1] ACPALELD TOV EXEVOIVTMV KoL 1] 6TAOEPOTNTO TNG TAYKOCULNG OIKOVOUIOG.

3.5 H xp1on tTwv Pm@uKoV VOUIOUAT®WY YlA T1 SLEUKOAUVOT TOV
TUYKOOLOV EUTIOPLOV KAL TWV EMEVEVOEWV
Ta ynowkd vopicpata, OT®g T0 KPUTTOVOLUICUOTO KOl TO YNOLIKE vopicpato g

Kevipukne Tpanelog (CBDC), mapéyovv €va péco deaymyng ouvoAloydv Kot
YNOWKNG LETAPOPAS YpNUAT®V. ALTA Ta YnNEKO TEPLOVGLOKE oTowElo £govv TN
duVaTOHTNTO VAL PEPOVV EMOVACTOCT] GTO TAYKOCUL0 EUTOPLo Kot TG emevovoels (Carroll
& Bellotti, 2015). T'o mapadetypa, to ynoelokd vouiocpota givor @Onvotepo kot mo
OMOTEAECLOTIKO GTI LETAPOPA XPNUATOV, YEYOVOS TOL UTOPEL VO LEIWGEL TO TAYKOGLO
k6o10¢ TV epfacspdtov (Carroll & Bellotti, 2015).

EmumAéov, ta ymoetlaxd vopicpoto pmopovv va 61e0KoADVoLUY 10 d1EBvEg eumdplo
LKpN G KAILOKOG, Vo TpomBNGouY EVVOTKEG GUVONKES Y10 TO NAEKTPOVIKO EUTOPLO KoL VO
mpomdncovv v enyepnuatikdtra (Carroll & Bellotti, 2015), kabn¢ eniong pmopodv
VO TPOCPEPOVV EVKAIPIEG OTIC OVOTTUGOOUEVES YMPES TOV EMOUOKOVV TN Plrodoiun
avdantuén (Carroll & Bellotti, 2015).

Téhog, pe v e&dmimon ¢ texvoroyiag mobile banking, ta ynoeoxkd vopicpota
umopovv emiong va copPdiovv oe peyoivtepn owovopkn évroén (Carroll & Bellotti,
2015). Avtf 1 Hopen xpNUATO®V HUITOPEL VO LEIMGEL TO KOGTOG TMV LETAPOPADV YPNUAT®V,
BonBmvtag £T61 va yivouv ot YP1UATOOIKOVOULKES VINPEGIEG O TPOGITEG GE OUDTEG KOl

emyepnoelg (Carroll & Bellotti, 2015). T to Adyo avto, ot kuPepvnoels Ba mpémel va
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JEPELVIHGOLY TTAG VO ETOPEANBOVV amd TNV avamTuén ynelokadv vopucpdatov (Carroll &
Bellotti, 2015).

SUVOMKA, To YNnelokd vopiopato mopéyovy &vav vEéo TPOmO Yo, TN OLELKOAVVOT TOV
TOYKOGUIOL  EUTOPIOV Kol T®V €MEVOVCE®V Kot ot kKuPepvnoelg Oo mpémer va

EKUETOAAEVTOVV TIG SVVATOTNTES TOVG.

3.6 H aflomoinon twv Yn@uaKk@V VOUIGHAT®WV Y TI Snuovpyia
VE®V OLKOVOULK®V EVKALPLOV
H dvvatomta tov yneloKov VOLUGHATOV VoL dNUIOVPYNGOVV VEEG OIKOVOLIKES EVKOLPIEG

etvar onuavtikn (Ally et al., 2016). A&omowdvtog v teyvoroyia kot o Atadiktvo, Ta
YNOLOKE VOUIGHLOTO LTOPOVY VO, TOPEXOLV VEN ETLYEIPNLOTIKG LOVTEAD TTOV LELOVOVY TO
KOGTOG TV anddv cvvaAilaymdv (Auer et al., 2020). H Biprioypagpia €xer e€tdoel toug
mBavovg oonyovg ¢ avamtuéng CBDC (Auer et al., 2022), tn dvvatotnta ToVv
YNOWKAOV  VOUOUATOV Vo PEATIOCOVY TNV  OIKOVOUIKY] oTafegpdTnNTO. KO VoL
onpovpynoovv véeg Béoeig epyaciog (Becker et al.,, 2013) wat 11g dvvatdtmreg €vog
niektpovikoy vopiopatog mov Paciletor oty anddeEn epyasiog (PoW) (Trautman,
2017).

Emiong, n PPrloypapio €xel dei&el Tic evkaipieg yoo TNV emPoAn TOL VOUOL Vo
alomomoet ta ewovikd vopiopato (Uhl & Gollenia, 2014), tig duvatdtnteg tov
YNOLIKOV LEGOV KOt TOV ALadIKTOHOL Y10 T dNUIOVPYIR VEDV ETYEPNUOTIKOV LOVTEAMY
(Huttunen & Joutsenvirta, 2019), tov avtiktomo ot Prwopdtnto TOL UTOPOVV VO
dnuovpyncovv ta ynowkd vouicpato (Kraus et al, 2019) kot ™ dvvatdtnta véa
EMUYEPNUATIKA LOVTELQ TTOV AELITOLPYOVV GTNV Ynolakm texvoroyia (Ly, 2019).

Eniong, £govv epguvnBet ta vopukd miaicio mov Bo propovcay va aEomotcovy ot
KuPepvnoelg edv amopacicovv va pvbuicovv to ynoewokd vopiospota (Zahudi & Amir,
2014). Oho ovtd to Bépoto OmOKOADTTOUV TIS OAPOPES EVKOPIEG TOV UTOPOVV V.
TPOGPEPOLY TA. YNOLOKE VOUIGHOTO GTNV Kuplopyn TOyKOGULO OWKOVOUIN KOl GE VEEG

SVVATOTNTEG TOV TPOGPEPEL 1] YNPLOKN TEYVOLOYIAL.

3.7 OullpokAnosic twv Pn@lak®wv Nopopatwy
Ta yneaxd vopicpata, 6nmwg to Bitcoin, elvor po véa kot avticVUPATiKy Hopen

ypnatoc. ‘Epyovton pe po mowkiMo mAeovekTNUATOV, OTMS TOYVTEPES Kot PONVOTEPES
ouvaAhayEg, aAAG dnovpyovVy eniong cofapovc Kivdvuvoug Yo v ac@dieia (Naheem,

2018). Kabmdg n ypfon 1tov ymoeokov VOUIoHoTog auEAveETal, ol KLPEPVICELS Kal Ol
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pvOuotikés apyés apyilouv vo AapPdvovv voéym OAEG OVTEG TIG TPOKANGES TTOV
npokvntovv. (Latimer & Duffy, 2019)(Mora et al., 2019).

H acpdielo Tov €KOVIKOV VOUICUATOV £YKEITOL KUPIOC GE KPVITOYPOPIKOVS
alyopiBpovg (Corbet, 2021). Q¢ ek TovTOVL, Elvar oNUOVTIKO Vo a&loAoynBovv ot GyeTiKol
Kivévvor ko yeyovota (Peluso, 2020), 6mwg to Blockchain, to omoio givar éva ac@aiég
diktvo (Yussof & Al-Harthy, 2022).

Emiong, eltvar onuoavtikd voa eetactovv ot Kivovvor mov oyetilovior pe To
EEMAvpa  YPNUOTOG, TNV OOQAAEID. OTOV  KLPEPVOYDPO KOl TO EYKANUOTO OTOV
KuPepvoympo (Lee et al., 2015), evd tibBeton 10 epOTUA GV TO EIKOVIKO VOUIOUO ivort
TITAOG GOUE®VA e TOVG OPOGTOVIlaKkoVS vopovg mept titAwv (He et al., 2016), kabmng
&xet vmoompyBel OTL Ta ewovikd vopiopata Bo  pmopovcav  EVOEXOUEVOS VL
amoteAécovv  cofapn TPOKANGYN OE  UEPT TOV  EMYEPNUOTIKOV HOVIEA®V TMOV
TOPASOGLOKMV YPNUATOTICTOTIKAOV 10pvudtmv (Sapovadia, 2015).

Téhog, 10 YnoKd VOUGOHO oLVOOEVETOL Oamd E€W0IKA Kol  TOAODTAOKQ
YOPOKTNPOTIKE acpareiog Kot 1 a&lo omolovdnmote vopiopatog anoteAet emiong mnyn
acpdretog (Payments and Crypto: 2023 Regulatory Challenges, 2023). Oio avtd to
nmuata pémel vor Aappdvovtar veodyn katd v aSloAdynon e acPAAENG TOV

YneLokod vouicpotog.

3.7.1 OLVOMIKEG KL pUOULOTIKEG TIPOKANGELG TWV PNPLAKWDV VOULGLATWV
H avértoén tov yneloxk®v vOpucHatomv £Yel TOPOVGIAGEL L0 VEON GEPA VOLUK®OV Kol
PLOUCTIKOV TPOKANCGEWV Y10 TIC PLOCTIKEG aPYES, TIG ETALPEIES KO TOVG KATAVOAMTEC.
O etaipeieg 6T0 YNOKO OWKOGVGTNUO TPENEL VO SAGPOAILOVYV OAMOTEAEGLOTIKOVGS
EAEYYOLG YO TOV UETPLOGUO TOV KIVOUVOV OV GYeTilovTol e o Ynelokd vopicpoto
(Lee., Wessel., 2018). Anouteiton pior kabopiopévn pubuotikn apyn vy t olayeipion
NG OELPVUEVNG XPNONG YNOOKAOV TANPOUOV KOl KPLTTOYPOUPIKOV KOl YNOLOKOV
neplovoak®v otoyeimv (Lee., Wessel.,, 2018). Mg v eupitepn amodoyn ToV
TOYVTEPMOV JIKTVOV TANPOUDV, VITAPYEL OKOUN LEYOADTEPT aVAyKT Yio pidt KOOOPIGUEVN
PLOUICTIKN apy YIOL TNV OVTIUETOMION TOV OLEAVOUEVOV VOUIK®OV Kol PpUOCTIKOV
TPoKANcE®V TV yNnookov voutospatov (Lee., Wessel., 2018).

EmumAéov, ta mopadociokd puOuictikd miaicio ayovitovior vo coppadicovv pe
oV pLOUO TG aAlaynG 6To Tomio TV ynelakomv vopucpdtov (Lee., Wessel., 2018). Ot
pLOUICTIKES apyEG SVOKOAEDOVTOL VO EEIGOPPOTHGOVY TNV KALVOTOWIO KO TV TPOCTUGIN

TOV KOTOVOA®OTOV GTOV Y®OPpo TV ynewokov vopcupdtov (Lee., Wessel., 2018). H
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EMeYn KaBOAMKOV pLOICTIKOV KATELOLVTIPIOV YPOUU®Y Kot 1 TaykOcuo epPéreto
TOV  YNOKOV VOUICUATOV TPocHETEL OTNV  TOALTAOKOTNTO TMOV VOUIKOV KOl
pvOuoTikov tpokAncewv (Lee., Wessel., 2018).

Eniong, n avovopio Tov yneolokdv VOUIGUATOV dNUovpyel TPOKANGELS GYETIKA
ue 1o EEmvpo ypNuaTog Kot T xpnpatodotnon g tpopokpatiog (Lee., Wessel., 2018),
YEYOVOG OV EVIGYVEL TEPOUITEP® TNV TOAVTAOKOTNTA. Ot Kivouvol YpMUOTOTIGTMTIKNG
oTo0ePOTNTAG OVNOLYOVV EMIONG YO TO YNOLOKE VOUICHOTO KOl Ol OPYOVIGHOL
TPOEWOTOOVY  Y1o KIVOUVOVE OTOV  YMOPO TOV TANPOUOV KOl TOV  YNOLIKOV
neplovolak®v otoryeiov (Lee.,, Wessel.,, 2018). Q¢ ek tovTOL, VEAPYEL AVAYKN VO
INpovpyNBovV TEPIGGATEPEG KOIKOTOMUEVESG APYES KOl TPOSTUTEVTIKA KIYKAOMUOTOL
Yoo To Ynelokd vopicpotd, GULUTEPIAAUPAVOUEVEOYV TOV PLOUGTIKOV apydV Kol
mlouciov (Lee., Wessel., 2018).

Inueiwveton 0Tt otV Apepikn, 1 dpdon tov Koykpéoov pmopei va pumv ivan
ATTOPOATNTN Y10 TIG PUOUGTIKEG OPYES Y10 TNV OVTILETOTION OVTOV TV KIVOOVOV, KOODC
B ypnowomomacovy TIG LRAPYOLCES PLOUGTIKEG KOl EMOMTIKES OPYES Yoo TNV
avTILETOMION TVYOV mhavedv Kvovvev (Lee., Wessel., 2018). Ot tpaneleg mpéner va
AGBovov o pn avtippnon omd Vv KOPO. PLOMCTIKY OpyN TOVLS TPOKEWEVOL VO
OUUUETAGYOVV OE OPICUEVO, TEPLOVGLOKA GToLEiol KpvmToypdenong, stablecoin kot
dpPACTNPLOTNTES KATOVEUNUEVIG AOYIOTIKG Kot ot puBotikég apyés (FRB, FDIC kot
OCC) g&etalovy ™V ACEAIAELD KOl TV EVPMCTIO, TOLG KIVODVOUS YPTLOTOOTKOVOIKNG
o1afepOTNTAC KOL TOV KOTAVOAMTN OGQAAEIEC TPOTOD emTPEYOLV OTIS TPAmeleg va
OUUUETAGYOVV GE OPIOUEVEG  OpacTNPLOTNTES  KpumToypdoenons, stablecoin kot
Katavepunuévav Aoyotikav (Lee., Wessel., 2018).

Emumpdcbeta, o1 capelg puBuotikég apyés elvar amapoiteg yio mePLOVGLOKE
oToLEl0 KPLTTTOYPAPNGNG KOt Ol AyOPES SPOt Yol TEPLOVGLAKA GTOLXELD KPUTTOYPAPT GG
"un aceorovg" amartovv mpdcobetn puvOuotiky emomteion (Lee., Wessel.,, 2018). Ot
YPNHUATOOIKOVOUIKES pLOUIOTIKEG apyés yperalovtor capeic apyés ywo 1 Oéomion
Kavovev, Ty e£€Taon Kat TV €MPOA] TOV TEPLOVGLOKADV GTOLYEIOV KPVLTTOYPAPN OGS,
ocvunepthappavopévev tov CFTC kot SEC (Lee., Wessel., 2018).

Evtovtolg, arottodvror mhaicia Kivdivou Kot COUUOPOOONS Y10 VO S10CPAAICTEL
N EMOPKNG KOVOVIGTIKT] CUUUOPO®OT), VO €IVOL amapoitnTeg 0ELOAOYNOELS KAVOTNTOG
YlO. TPOGPOPEG TPOIOVIMV YNOLOKDOV TEPLOVCLOKMV GTOLYEIMV KOl AElTOvpYieg Yoo TNV
OVTILETOMION avTdV TV TpokAncemv (Lee., Wessel., 2018). H coom adeioddton, N

KaToymMPlon, N €kd0on M/KoL 1 ¥PNoN YNEKOV otolyeimv givol emiong Vopukés Kot
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puOoTiKég mpokAnoelg mov mpémel va aviyetoniotovv (Lee., Wessel.,, 2018). To
Koykpéoo mbBavotata Oa efetdoet tn vopobesio mov oyetiletor pe to ynoelokd
TEPLOVOLUKA GTOLXELN e PAOM TIC CLGTAGELS TOL OPYAVICUOV Ko 1] VopoBesio pmopel va
oyetileTon pe VOMKES Kot puOGTIKEG TPOKANGELS TOV yNnelokov vopucpdtov (Lee.,
Wessel., 2018).

Téhog, n €AAelym opoomovolakng emonteiog enl TV TopOdY®V OEUATOPVAANKNG
TOPTOPOAM®V KOl GAA®V BuyaTpik®V 1 BLYUTPIK®OV OVTOTHTMOV KPUTTOVOLUGHAT®VY givol
EMIONG WO VOUIKT KOl KOVOVIOTIKT] TPOKANGTN TOV YNOLOK®OV VOUGUATOV, OT®G elval N
avaykn vyl €yypagn kKot pudUIon TOV TOPAYOY®OV KPLTTOVOUK®OV TEPLOVCIUKMV

OTOLEI®MV KOl TOV CYETIKMOV OVTOTNTOV.

3.7.2 AVTUHETWTION TWV TPOKANOCEWV TIOU oxeTilovrar pe ta Ym@uakd

VOULO AT OXTIO TIG KUBEPVNOELG KAL TLG ETLYELPT)GELS
Ot KVPepVNGELS KO O ETYEIPNOEIS TPEMEL VOL AAPOVY LETPOL Y10 VO OVTLLETOTICOVV TIG
TPOKANGELS Tov oyetilovton pe ta yneaxd vopiopota (Sung., Thomas. , 2022). Ou HITA
KIVOLUVEVOLV VO, YAGOVV OWKOVOUIKE KOl YEOTOMTIKG TAEOVEKTAOTA €6V dgv AdPovv
ATOPUCIOTIKG PIATO TPOCAPHOYNG OTO YNOLUKO YPNUATOTICTOTIKO cvotnuo (Adrian.,
Mancini-Griffoli., 2019).

Eniong, o1 xevipikég tpaneleg mpémel v EETAGOVV TO EVOEYOUEVO EKOOONG TMOV
OKAV TOVG NAEKTPOVIK®OV Vopuspatov, kabang to CBDC uropovv va fonbncovv otnv
OVTILETOTION TOV TPOKANGE®V Tov oyetiCovtal pe to ynelakd vopiopato (Sung.,
Thomas., 2022), 6nw¢ n oaoctdBeio, n KAOT] GTOV KLPEPVOYDPO KOl Ol TOPEVOUES
dpactnpomteg (Adrian.,, Mancini-Griffoli., 2019). Ta CBDC 6a pmopobdcov va
cuoupdrovv ot peiwon tov KOcTovg (Sung., Thomas., 2022) kot oty avénon g
EUTIOTOGVVIG TOV KOTOY®V Kol TV ¥pNnotdv tovg (Adrian., Mancini-Griffoli., 2019).

EmnAéov, n c0levén tov PeATIOCEOV TOV GUOTHUOTOS TANPOUDV UE OAAEG
HeTappLOUGELS, OTMG 01 INUOGLES YNPLOKEG TAVTOTNTES, TO KOWA TPOTLITO. EMKOVMOVING,
to. avoryt@ API kot tor TpoTLITOL POPNTOTNTOG Kol TPOSTOCING OedOUEVAOV Umopel va
OVTILETOTIGEL TIG TPOKANGELS TOL oyeTilovTon pe o ynolokd vopicpoto (Bhaskar et al.,
2022). H Federal Reserve oavamtbcoel ypnyopec mMANPOUES, EMTPETOVIONS OYEOOV
oTtypaio Kol YopnAoh KOGTOVE OUKOVOVIGUO TMV OATPATECIKOV TANPOU®OV ALOVIKNG

(Bhaskar et al., 2022). Apketég yopeg epyalovtar yuo ) PeAtioon ToV vEIGTAPEVOV
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CLGTNUATOV TANPOUOYV OCTE Vo TOPLALOVY HE TNV TOYVTNTO Kol TNV €LVKOAID T®V
ynoekov vopopdtov (Bhaskar et al., 2022).

‘Etol, o1 xvPepvnoelc Kol Ol EMYEPNOES TPEMEL VO, OVIIUETOTIGOLY TNV
TPOKANGN TNG O0TNPNONG TNG YPNUATOTICTMOTIKNG 0TOEPOTNTOG EVAVTL TOV YNPLUKDOV
VOUOUAT®OV Kol TV ouvapov teyvoroyidv (Sung., Thomas. , 2022). Oa mpémel va
vrooTPLBoVV evOAAaKTIKEG AVGELS Yo oTafepd VOUIGHOTO TOL 1O1OTIKOD TOUEN OF
oyxéomn He Eva ymelako dordaplo mov ekdidetor omd ) Fed ko eivon mbovo va ypetoctodv
xPOVIOL Yoo vo. ovomTuyOel éva OAOKANPOUEVO TAOUGIO TOMTIKNG YL TO YNOLOKA
neplovotokd otoyyeia (Adrian., Mancini-Griffoli., 2019).

Inueiwveton 0T, NKVPEPYNON Mrdviey €xel VIOYPAYEL EKTEAECTIKO OATOYLLOL
vy va 80Bel mpotepadTNTO TNV AVATTLEN TOATIKAOV Yo T POOUON TOV YnNeLOKOV
TEPLOVCIOKMOV otowyeiwv Kor va eEgtootel 1 okompudTNTo. TG KLKAOQOpiog oG
ynowokng €kdoong tov doiapiov (Adrian., Mancini-Griffoli., 2019). KaBobg n yprion
YNEKOV VOUIGHATOV cuveyilel va av&avetor, ot KLPEPVNOES Kol Ol EMLXEPNOELS
TPEMEL VO AvATTOEOLY [0 CTPATNYIKY YO TNV OVIYETOMIC TOV TPOKANGEWDV TOV
oyetiovtar pe to ynoeakd vopiopata (Adrian., Mancini-Griffoli., 2019).

Qot6c0, n Acia kot 1 Aepikn| elvar Ta Packd medio pdymg yo v Kuplapyio
TOV YNEKOV voulopdtov petaéd tov e-CNY kot Tov avtoyovioT®v TV, 0cTdG0o, Ol
HITA pmopovv vo onpovpyncovv CTAHOTO YNOOKOV VOUICUATOV TN OECUEVON
e€OTEPIKNG TOMTIKNG HE POCIKOVS CLUUAYOVS KOU VO OlTPNGOLV TNV VTOJOUN|
YneK®OV vopucpdtov pe enikevipo 1o dordpto HITA. H gvBuypdpupion tov otdéymv pe
TOVG EUTOPIKOVG €Taipovg umopel vo glval €va PHEGO Yoo TNV OVTILETOTION TOV
TPOKANGE®MV OV GYeTICOVTOL PE TO YNOLOKA VOUIGHLOTO KOl TNV EVEPYO GLUUETOYY| TOV
Hvopévov TToMteidv kot éva ynoaxkd doidplo pmopet va Ponbnoet ommv dpon tov
gUmodinv otnv vViobETnon Ynekdv vopuopdtov (Adrian., Mancini-Griffoli, 2019).

Tehkd, €bv 10 yaptrovopouo 0o KATOOTEL ATOPYO®OUEVO KOL EGV TO YNOLOKA
vopiopato Ho avIiKoTtaoTIoouy T0 ToPadocloKd Vopicpoto ivol £vo EPATNUO TOL

ypewaletan andvnon (Sung., Thomas, 2022).
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3.8 0 QVTIKTUTIOC TOU KPUTITOVOUIOHATOG GTO XPNMUATOOLKOVOULKO

ToTtlO

3.8.1 OL pLOULOTIKEG TIPOKANGELG IOV OETOVV T KPUTITOVOUIOHATO

To pvBotikdé tomio 7y To KpvmwTOvOopicpoto eivar Wwitepa  mEPimAoko Kot
KOTOKEPUOTIOUEVO, HE TOLG VOMIKOUG Vo eK@pdlovv avnovyieg oxetikd pe v
afefoaromta mov mEPPAAAEL TNV TASIVOUNGT] SPOPETIKOV TOTW®V TEPLOVGLUKDOV
otoyeiov kpumtoypdenong (Cumming, 2019). T moapdderypo, T OTOKEVIPOUEVQ
KPUTTOYPAPIKA TEPLOVOIAKA GTOLYXElD, TO OLOKPITIKE TEPLOVCIOK®Y GTOLEIMV Kol TO
SKPITIKG BonONTIKOV TPOYPOUUAT®OV TOALUTADY YPNCEMY GUYVE TOPUKAUTTOVY TOVG
TOPAOOGLOKOVS KOVOVIGHOVG Y1 TIG KINTEG a&leg, 0dNydvTag 6€ GLINTNGELS GYETIKA LE

ToVv TpOTO OtakvPEpvnong tovg (Cumming, 2019).

Ev to petagd, ot ymeromompévol titAot Kot yoplomoovuvtal o €0KOAN GTO
mlaiclo ¢ velotapevng vopobesiog mept tithwv (Cumming, 2019). Avti 1 dygotdunon
amekovilel v gupvTEPN TPOKANGYT oL OVTIHETOTI{OVY Ot PLOUICTIKEG apyég: TV
avaykn vo eEiooppommbel n mpomONoN NG YPMNUOTOOIKOVOUIKNG KOVOTOUING, OTMG
EVOOUATOVETOL OO TNV AVOTTLEN TOV KPUTTOVOUGUATOV, UE TNV EMITAKTIKY OVAYKT
dlTNPNoNGg ™G XPNUATOOIKOVOUIKNG GTafEPOTNTOS KOl TPOCTACING TMV ENEVOLTMOV
(Jovani¢, 2021). H mapéupaon g SEC yu v ékdoon katevbuvinpuov ypapuodv
oxeTkd pe Tig apykeés mpospopéc vopopdtov (ICO) amotedel amdoelln ovtdv TV
npoonadeiwv, dnAwvovtag 1 ICO o¢ tithovg aveEdptnra amd TNV oporoyic oL

ypnoonoteitorl amd 616popovs evolaeepdevous otov KAdoo (Cumming, 2019).

Qo1000, 0WTO Oev £xel yivel kabolkd amodekto, kabmg moAdd ICO dev €xovv
axoun eyypapet oty SEC, agnvovtag Tig eneVOVCELS G QVTEG TIG TPOCPOPES YMPIS
enionun vowky mpootacioe (Cumming, 2019). H amovoia pog EexdBapng wowvng
KOTOVONONG TOV TOUEN TOV KPUTTOVOLUCUAT®OV KOl 1) avayKn Yo, ETGNUOTOINGN Tov,
eEakorovbel va amotelel onUOVTIKO gUmOS10 TOGO Yia TIG PLOUGTIKEG apyEG OGO Kot Yol

TOVG GLUUETEYOVTEG otV ayopd (Cumming, 2019).

3.8.2 Mw¢ avtanokpidnkav Ta TAPASOCLAKA XPNUATOTIOTWTIKA 8pUpaTa
oTNV (V080 TV P1@LAK®DV VOULGHAT®OV

Kabbhg to mopadoctokd ypnUOTOTIGTOTIKA 10POUOTO TAAEDOVYV HE TNV TEYVOAOYIKY|

EMOVACTOOT TOL  yopoktnpileTor Oomd TV VOO0 TOV  YNOWIKAOV VOUGUATOV,

OVOYKAGTNKOV VO, KOLWVOTOUNGOLV KOl VO, TPOGOPHOGTOVV Yol Vo OloTNpricouy
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ouvapel o owtd 10 TOXEG eEeMooouevo tomio. Ot kevipwés tpameleg, mOv
AVTUITPOCHOTEVOVY TOV TLPNVOA TOV TOPASOGLOKADV YPNUATOTIGTOTIKAOV GUGTIUATOV,
Exouv EeKvNnoel SEPEVVITIKEG OLOOIKOGIEC Y10l VO KOTOVOIGOVV KOl EVOEYOUEVMOS VOl

EVOOUOTMOGOVY TO YNOLOKA VOLUGHATO OTIG OpACTNPLOTNTEG TOVG.

Eriong, n évvown tov ynelaxov vopiopatov g kevipikng tpanelog (CBDCs)
KkepOilel €00(poc ®C HECO OCLVOLAGHOV TNG OEOMOTIOG KOl TOV  PLOCTIKOV
dlc@arice®mv Tov GLUPATIKOD YPAUATOS LLE TNV OMOTEAECUATIKOTITO KOL TV KOVOTOUiN
TOV ynoeokav texvoroyidv (Pelagidis, 2022). H mbavn gpedvion evog CBDC dev givat
xopig molvmhokotnta. O oYedloopog €VOC TETOOL VOLUGHOTOS OTOLTEl TPOCEKTIKY
eétaon TV EMNTOGE®V TOL Bo PITOPOVGE VA EYEL OTT YPNUOTOTIOTOTIKY oTofEPATNTA

KO TN VO TG YPNMATOTIOTOTIKNG dlapecordpnong (Pelagidis, 2022).

Qot6éco, n Evponaixn Kevipun Tpanelo (EKT) £€yet onpoartodotroet
O£CLEVOT] TNG E TOV TOUED YNOLUKOV VOLUGUATOV AEloAOYOVTAG EVEPYA TO KOGTOG Kol
TOL TAEOVEKTNLLOTA EVOG YNOLOKOD VPO, avayvopilovtog T onuacio Tng Taong Kot tTnv
aVAYKT TPOGOPUOYNG Y0 VO TOPAUEIVOVUE EVIUEPMUEVOL UE TO. GLGTNLOTO TANPOUDV
(Pelagidis, 2022). Avt 1 kivnon g EKT kot dAAov kevipikov tpamel®v gival o
AmAVINON OTN UETAROAAOUEVT] CUUTEPIPOPA TOV KATAVAAMTAOV, 1 omoio guvoel OAo Kot
TEPLOCOTEPO TNV EVKOAO KO TNV TOYLTNTU TOV YNOLIKDV TANPOU®V, ©0DVTIS £T61 TO
YPNUATOTUGTMOTIKE 10pOHOT VA €EETAGOVY TO EVOEYXOUEVO EKOOONC OKIVOLV®V, OATADY KoL

ypnyopwv CBDC (Pelagidis, 2022).

Télog, n ocv{mon oyxetikd pe o CBDC mepihappdvel g svpovtepn culntnon
OYETIKA LE TNV 100PPOTI0 TAEOVEKTNUATOV Kot EAAEIYE®V, KOODS KOl TIC ETMTMOGCELS TOV
Ba eiye (o tétoln €k000M 6TO TAPASOGLAKO YXPNUOTOTCTOTIKO owkocvotnua (Pelagidis,
2022). Avti 1 amdvInon KOTAOEIKVVEL O TPOOPATIKT GTACT AMEVAVTL GTNV KOLVOTOA,
Sto@oMlovtag OTL To TOPAOOGLUKE YPNUOTOTIGTOTIKA WOPVUATO TOPAUEVOVY GTHV

TPAOTN YPOLLUT TOL LEAAOVTOC TOV YPTUATOTIGTMOTIKOD TOUEA.

3.8.3 IMoleg mMOaVEG peAdovTikEG e€eAlEelg pTopoUV va poBAs@OovV yix Ta
KPUTITOVOLIOHATA 0T XPTLATOOLKOVOMLKA

KaBdg 1o tomio twv owovopukdv cvveyiler va efgliooetal, To KpvmTovouicuaTo

yivovtalr OA0 Kol TEPIGCOTEPO ONUAVTIKO HEPOG NG ov{nmong, wWwitepo HE TNV

vdoyeon ¢ texvoroyiog blockchain mov mpoékvye amd TNV OKOVOUIKY] Kpion TOL

2008. H vdoyeon TV KPUTTOVOUICUATOV EKTEIVETOL TEPO, OO TOV OPYLKO TOVG GKOTO
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Y. ACQOAELG GUVOALOYEG, OTMG LTOJEIKVOETOL amd TNV ekTeVr PiAoypagia yio Tig

cuvaAlayég kpurtovopopdtov and to 2015 (Klarin, 2020).

To axadnuaikd evolapépov Oyt novo dwatnpndnke, aAdd cuovéBaie emiong otov
TPOGIOPIGUO TV KPLITOVOUIGHATOV OC THOV®V EPYUAEI®V Yia TN dlayeiplon Kvovvov
Kot TN dlapopormoinon og enevouTikd yaptoeuidakia (Klarin, 2020). Avtd vrootnpileton
TEPUTEP® OO TNV OVAYVOPICT] TOV KPLTATOVOUICUATOV ©OC VOLU®V ETEVOVTIKOV
TEPLOVOLOK®Y oTOLEl®V, Eva BEua Tov €xel emavaineOel oe epeLVNTIKEC ONUOCIEVGELG

(Klarin, 2020).

Q¢ ek T00TOV, TO HEAAOV TOV KPUTTOVOUICUATMV GTO YPTLUATOOIKOVOIKA UTOopEt
va o 0gl vo veoivovtol 6Tov 1010 TOV 16TO TMV OIKOVOUIK®Y OTPATNYIK®OV Kot
AELTOVPYIDV, TTPOCPHEPOVTOS VEOLS OPOUOVS Ylo. TN daxeiplon ¢ aotdbelag Kot ™
BeAtiotomoinom tov anoddcewv. Emmiéov, pe 11 kevipkés tpdmelec oe OAO TOV KOGUO
va g€etdlovv 10 evieOEVO TNG KLKAOPOPIOS TV SIKAOV TOVS YNOLOK®OV VOLIGUAT®V, 1
VIOdOUN TNG TAYKOGLLOG YPNHTOd0TNoNG B pmopovoe vo. BPIcKETOL GTO KOTOOAL LLLOG

dpapatikng arrayng (Klarin, 2020).

Avt) n yevikr] vwoBétnorn Oa pmopodoe va onpaivel €va mo puvOucuévo
wepPAALOV Yo To. KpuTTOVOUiopOT, KATL TOv pmopel va glval amopaitnto ywo TV
EVPVTEPT OMOJ0YN] KOL TNV EVOOUATOCN TOLG OTO VRAPYOVTIO YPNUOATOTICTOTIKA
ocvotiuate (Klarin, 2020). H mvevpoatikny doun yOopw omd to KPLTTOVOUIGHOTOL
VITOONAMVEL OTL aVTES Ot eEgliEelg dev elvarl Tapodkés aAAd LAALOV EVOEIKTIKES TOV
GLVEYXOVG EVOLPEPOVTOS KOl TNG TPOCOYNG 0TO TED0, KATL TOL Bo LITropovcE v 00N YNGEL
0€ MO 1oYVPN £PEVVO KO TEMKA o€ Mo €EEAMYUEVOL YPNUOTOOTKOVOULKE TPoidvTa Kot

VINPEGiES oV evempatdvovy kpurtovopioparta (Klarin, 2020).

Télog, t0 HEAAOV T®V KPUTTOVOLUGUAT®V GTA  YPNUOTOOIKOVOUIKE umopel
KOAMOTO Vo, YOPOKTNPIOTEL amd TOV OmMAO POAO TOLG G KOLVOTOUOL ETEVOLTIKOV
KaBeoTdTOC Kot oG akpoywvieio Ao tng Téraptng Biounyavikne Emavictaong oto

ypnuotootkovokd (Su, 2020).
3.9 To péAdov T®V P@LAK®V VOULGLATOV

3.9.1 Tloleg ElvaL OL TTPOOTITIKEG YL TA PN PLAKK VOUIOUATA 6TO HEAAOV
To ynoewaxd voucpa g Kevipwkng Tpdmelog (CBDC) eivar pio ynowoky popon

YPALOTOG TOL EKOIOETAL AITO TNV KEVIPIKT TpAmeLa, EVAD £XOVV Yivel moALAPIOLES LeAETEG
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v va katovonBovv kKahvtepa ot emmtooels tov CBDC oto VOLUGHOTIKA KOl GUGTHHATO
mnpoudv (Duque, 2022). Avtd mepthapfavet ) diepedvnon tov avtikturov tov CBDC
0710 O1EBVEG EUMOPLO KOl GTOL TEPLOVCLOKA OTOLYElD, 101{TEPO. OTO KPVTTOVOUICUOTO
(Duque, 2022), evd T0. E0PHLLOTO VTOSNADVOVY OTL 01 TPOGOOKIEG TV EXEVOLTAOV Y10, TOL
KPUTTOVOUICUATO, SIOUOPOMVOVTOL €V UEPEL OO EWONCELG KOt YEYOVOTO TTOL oyeTilovTot
pe to CBDC (Duque, 2022).

INUOVTIKEG OVOKOIVMGELS, EKONAMGELS Kol GVINTNCELS TOMTIKNG oL oyeTilovTon
pe to CBDC £€youv ) dvvatdtnta vo ETNPEAGOVY TIG OMO0OOGELS KPUTTOVOUICUATMOV
(Duque, 2022). I'a mapdadetypa, o deikng afePordmrag CBDC kot 0 deiktng mpocoyns
CBDC £yovv 0dnyNoel 6€ ONUOVTIKEG OLOKVUAVOELS OTIC amoddaels Tov Bitcoin (Duque,
2022). Ta Betikd véa mov oyetiCovron pe too CBDC pmopovv va odnynocovv ce
onpavtikés anoddoelg Bitcoin (Duque, 2022).

EmuAéov, n €kdoon CBDC av&dvel tov aviayovioud Kol omodLVOUMVEL TO
TePOMPLOL KEPOOVG TV EVOLAUECHOV YPNUOTOTIGTOTIKOV opyavicpmv (Duque, 2022). H
gloaymyn evog tokoeopov CBDC dievplivel Tig EMA0YEC TANPOUNG KOt ETEVOVGEDV TMOV
ooppeteyovtov oty ayopd (Duque, 2022). Ta CBDC anotelovv eniong mboavn ameidn
YL TOVG YPNUOTOTMIGTOTIKOVS OUEGOAAPNTES €6V QVENCOLV CNUOVTIKA TO KOGTOC
davewspov tovg (Duque, 2022).

Eniong, n PPprloypapio éxer diepeuvnost T0 TAOC Ot KivOuVOl KOl TO OQEAN
emnpealovy TV EUMIGTOGVV Kot TV LloBEnon g ynoeakng povniog (1 CBDC) oty
Ivdia (Duque, 2022). Agiyver 6011 1 wpoBupia vioBEToNg ™ ynelakng povmiog pmopet
va poPre@Bel onuoavtikd amd OAeC TIC OOUEG €KTOG OO TNV OVTIANTTH YPNCUOTNT
(Duque, 2022). Ta gsupipoto TPOsOEPOVY CTUAVTIKEG ETMTAOGELS Y10, TOVG VIELOLVOLS
YOPOENS TOALTIKNG, TOPEYOVTOS YVMDGELS GYETIKA LLE TO LEPIKO LEGOAUPNTIKO ATOTELEGLOL
NG EUTIGTOGVVIG Y1 VaL YEQLUP®OEL 0 aVTIKTLTOG TOV AVTIAAUPAVOLEVOL KIVOHVOL GTNV
nmpoBupuia (Duque, 2022).

Evtovtoig n Piproypagio vroypoppiler 01t n avTiiAnmty €ukoAo xpnons, M
KOvOTOUio Kot 1) adpaveLn 0gv emNPealovy GNUAVTIKA TNV EUTIGTOCHVN 6TV LIBETNON
™mg ynowkng povriag (Duque, 2022). H maykocpio movonuio mov okoAovdnce o
noAepog Pooiag-Ovkpaviag éxel emiong eyeipel coPapés avnovyieg yioo TV avEnocn Tov
TAn0wpiopod Kot T aAAayEg 6Tovg KOUPBovg TG maykdouag ayopds (Duque, 2022). Ot
TEYVOLOYIKEG €EEMEEIG OTIG YNOUOKEG TAATQOPUES, GE GLVOVOGUO HE OIKOVOULKOVG,
KOW®VIKOUS, TOATIKOVG, NOikovg kot meptPaAloviikong mopdyovies, sivor mbovo va

dwpoppmcovy 1o péEAAov twv CBDC (Duque, 2022).
37



Téhog, avTo delyvel OTL TAL YNPLOKA VOLUGLOTO LITOPOVV VO EXNPEAGOVV TOV POAO
TOV EYYOPLOL VOUIGUOTOS Kol B0 Hropodoay EVOEXOUEVAMS VAL 00N YNCOVV GTNV aVATTLEN

eVOG TayKOGUI0L Kowvov vopicuatog (Duque, 2022).

3.9.2 0 poAo¢ TwV YN@PLAK®DV VOULOHUATOV GTIC TTAYKOOULEG OLKOVOMLKES

OXEGELG
Ta «kpvrtovopiopata, Omwg to Bitcoin, sivar Yyneuokés HOpEEG YPNUOTOG TOV
Aettovpyobv  avedptro amd To Topodoclokd Tpamelkd GLOTAMATO KOl  &ivol
OTOKEVIPOUEVA, TOV oNUaiveL OTL dgV €KOTd0VTOL 1 EAEYYOVTOL OO La KEVTPIKN Tpamela
N nuodocwa apyn (Corbet, 2021). Ta kpurTovopicpata Exovv ) dvvoTdTa Vo yivouv
TOYKOGLLO YPNHOL KOt Vo, avTay@vilovTot To Topadoctakd VOLUGHOTO, OTMG TO S0AMPLO
HITA, ¢ 61e6vn péoa minpoudv kot péoa anobnkevons (Chiu & Keister, 2022).

EmumAéov, edv ta kpdtn £kdidovv ta dikd TOLS KPLTTOVOUIGHOTO KOl TO KEAVOLV
vopa yprnpoato, 8o pmopovoav va ypnotpomombovv o¢ d1ebvi| péco TANPOUOY Kot
péosa arodnoavpiopov (Chiu & Keister, 2022). Evéd o mapadoctokd ToTOTIKA YpNHoTo
OOITOVV  EUMIOTOCUVY] 6710  {dpupa  €KOoome, T  Kpumrovouiocpoto  glval  mo
amotelecpatikd and avtn v dmoyn (Chiu & Keister, 2022). H pop&otikn VOUGHOTIKA
Oewpla mpoteivel OTL To KpumTovopicpata ivol €vog vEOG Kol OOMUOTOS TOTOG
EUTOPEVHOTIKOV YpNuatog pe eyyevn aéia aAld yopic atia ypriong (Chiu & Keister,
2022).

O otdyog ™ e&étaong tov péAov mov ddpapatilovy Ta EKOVIKA VopicuoTo
OTIG CLYYPOVEG KOmVieg elval va meptypa@ovy mOavEg YPNOES KOl EQAPUOYES KOl O
OVTIKTUTOG TOVG GTNV MOMTIKY] Kol TNV Kowwvikn cvumepipopd (Corbet, 2021). Ta
EIKOVIKA VOUICLOTO, KO Ol VITOKEILEVES TEYVOAOYIEC TOVG TPOKAAOVV LETAGYNUATIGUO CE
TOALOVG Topelg g Aettovpyiag tng xowmviag (Corbet, 2021). Ta kpvrmtovopioparto
amoTEAOVV €V KOAO TOPAOELYHO TOL TMOG M GLYKEKPLUEVT TEYVOAOYio pmopel va
00MNYNOEL GE OLCLOOTIKO HeTACYNUATIGHO Tov KOouov (Corbet, 2021). Ta swovika
vopiopata Oa pmopovoay vo m@eAnBobv amd v gveMéia TG GLALOYIKNG EMKOVOVING
TOV HEGMV KOWMOVIKNG OIKTH®MONG Kot TOL AladIKTOOV Y10 TV TPOdONcn Kot avamtuén
VE®V  EUTOPIKAOV KOl  EMYEPNUATIKOV TPOTOPOLAIDV KaBDG Kot VE®V  HOPODV
dwyeipiong ypnuatoowovopik®v pomv (Corbet, 2021).

‘Eto1, to ymeaxad vopicpoato pmopodhv vo S1dpapaTicouy onuavTikd poAo oTIg
TOYKOGLULES OIKOVOULKES OYEGELS, TOPEYOVTOG L0 VEQ TTNYN EIGOONIATOG, KOOMDS Kot VEEG

EVKOLPIEG Y10l TIG EMYEPNGELS VO ETEKTAOOVV KO VAL ovotTLYHovV.

38



3.9.3 H ocupuBoAir] TV YM@ELXK®V VORLGUAT®V TV OLKOVOLLKT] XVATITUEN
[Mopd ™V €lhenyn QLOIKOTNTAS TOVS, TO YNOLOKE VOUIoHATO Yivovior OAO KOl 710
ONUOVTIKO HEPOC NG Taykdouog owovopiog. Eyovv tn dvvatdotta vo copfdiiovv
otV owkovoukn avamntvén ko avarntuén (Chiu & Keister, 2022). Q¢ onotéleoua, 1
avamTUEN TOV  YNOKOV VOUGHATOV €XEl TPOKOAECEL U0 GEPE  OUKOVOUIK®OV
EPOTNUATOV Kal Ot otkovopoAdyol apyiCovv va divouv amaviioelg (Chiu & Keister,
2022). Avtd amodeikvieTal omd TNV EUEAVIOT HoG VEUS OAAG TOYEMG AVOTTUGGOUEVNG
AOYOTEYVIOG OTOL OUKOVOUIKAL.

EmnAéov, 1o ynouokd vopiocpota emtpémovv v avamtuln evog evpeog
eaopatoc ayopav kat dpactnplotitov (Chiu & Keister, 2022). Avtég ol ayopég kat ot
JPACTNPLOTNTES TAPEXOVV EVKOULPIES Y10l OIKOVOULKY] OVATTUEN KOl avATTVED, KaOdS Kot
EMTPEMOVLY TNV OMOTEAEGULATIKY KoTovoun tov mopov. Katd cvvémein, ta ynolokd
vopiopoto yivovior OA0 Kol MO ONUOVIIKO HEPOS TNG TAYKOGUOG OLKOVOUOG,
TPOCPEPOVTOS TOOVA OPEAT TOGO GE 1OLDTEG OGO KOl OE EMLYEIPTGELC.

InueidveTot 0TL, 0 POAOG TV YNPLOKOV VOUUGUAT®OV 0T Spdpe®on Twv debvav
OIKOVOUIKAOV oyécemv givor éva B€pa pe oNUOVTIKO €VOPEPOV KOl GLVAPELDL OTN
ovyypovn enoyn. Ta ynelokd vopicpoto TPOSEEPOLV L0 GEPE TAEOVEKTUATOV GE
oxéoN UE TO TOPAOOGLUKE VOUICHATO, OTMG UEWOUEVO KOGTOG GUVOAAAY®V, avENUEVT
TaYOTNTO Kol OGPAAELD CUVOAAAYDV Kol SOLVATOTNTA LEYOADTEPNGS OIKOVOLKNG EVTAENG.

Eniong, n gpodvion tov Yneokov Nopopdtov g Kevipikng Tpdanelag (CBDC)
kaBodnyeitoan amd ™ {RTNom Yy ynelomoinon Tov ¥PNUATOS Kot 6TdY0g TG eivar va
dwtnpnoet Tov Kupiapyo EAeyxo oto amdOepa YPNUAT®OV TOV YPTGLULOTOLOVV Ol TOATEG,
aElomToIOVTOS TOPAAANAN TO TAEOVEKTHLOTO TOV YNEKOV TEXVOAOYI®V. Q0TdG0,
TPEMEL VO EEETACTOVV Ol EMIATMOCELG TNG YPNONS KLPEPYNTIKOV YNOLOK®OV VOUGUATOV
/Kot WIOTIKAOV YyNeuKOV vopuspatov and etapeieg BigFintech.

Emumpdobeta, ta stablecoins evoéyetor va €yovv mEPLOPIGUEVA OQEAN Yol TIG
OVOTTUGOOUEVEG YDPEG GE GVYKPION HE TO LRWAPYOVIO GLGTHUOTO TANPOUOV. To
YNEKA VOUGHOTO £YOVV TOPOVGLACEL VEEC TPOKANCELS OTIC YPNLOTOOIKOVOLKES
CUVOAAAYEG YLOL OPYAVIGHOVG, cvureptlapfoavopéveov tov debvav. Tlapd v éAlewyn
QLOIKOTNTAG TOVG, TO YNELOKAE vopicpata yivovior OA0 Kot o SNUAVTIIKO PEPOS TNG
TOYKOGLLOG OIKOVOLOG,.

Téhog, ov capeic pvOoTikég apyéc elvarl omapaitnTes Yoo TEPLOVCIOKA GTOLYEIN
KPLTTTOYPAPNONG Kol Ol ayopEG Spot Yoo MEPLOVGLOKE GToreio Kpumtoypagnong "un
ac@oroVg" amartovv mpdcsbetn pvBotiky| emonteia. Ta Betikd véa mov oyetiCovion pe

39



1. CBDCs pmopovv va odnynoovv e onpavtikés amoddcelg Bitcoin. H avdmtuén tov
YNOLIKOV VOUGUATOV £XEl TAPOLGLACEL TOAAEG evkalpieg oTig Otebveic okovopukég
ox£€0€1g, 0ALA eivar {OTIKNG onuaciog vo avayvoplotody eniong ot mhavoi kivovuvol kot

01 TPOKANGELS.
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4 MEO®OAOAOTI'IA THX EPEYNAX

H mapovca epevvnrikn epyocio €xel ©¢ oTOXO TN HEAETN, TNV OVAALGN KOl TNV
TOPOVGIOoT TNG EMOPOCNG TOL POAOL TV YNEOIKOV VOUGUATOV OTIG Oledvelg
OIKOVOUIKEG OYECELS, OTIG EMEVOLCEIS KOl YEVIKOTEPO TNV EMIOPACT TOLG GTOV

YPNHLOTOOIKOVOLKO TOUEN.

4.1 XvAdoyn Aedopévwv

H mopovca epyacia amotélece peAétn TOGO TPOTOYEVAOV OGO KOL OEVTEPOYEVAOV
oTolElMV. ZVYKEKPLUEVA, M EpYOcio TEPIGVVEALEEE OEOOUEVO ATTO DEVLTEPOYEVEIC TNYES
ol omoieg €yovv efetdioel o mPog €EETAON EPOTNUATO, TOGO UEGO OO EMIGTNUOVIKA

GpOpa 660 Ko peAétes.

Ta npwtoyevn otoyeio Ba opyBoldv ce cuvevtedEelg ol omoieg amevBHVONKavV
0€ E101KOVG GTOV YDPO TOV YNPLOKOV VOUGLATOV, OTMG 0IKOVOUOAdYOL, Tpameliteg Kot
exnpdcsonol g EKT. Zvykekpipuéva, oto mAaiclo tov cvveviedéewv cvppeteiyav 17
dropo, ek Tov omoimv ot évteko (11) frav dvipeg kar ot €& (6) yvuvaikeg, To omoia
epyalovtol GToV YPNUATOTICTOTIKO TOUEN KOl €EEOIKEVOVTIOL GTO YNOLOUKA VopiouaTo

KOl KPUTTVOUIGLLOLTOL.

4.2 Avaivon Aedopévwv

H avdivon tov dedopévov g TPOTOYEVODS €peuvas, HEGH  GLVEVTELEE®V,
TpaypoToromdnke pe v xpnomn tov epyaieiov Excel ko mopakdrto moapovoidlovran
wivoKeg Kol Olypaupote, €ve mopotifevior ovOADGES TOV OTOTEAEGUATOV KOt

KOTOPTION TOV GUUTEPOUGLATOV.
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4.2.1 ANUOYypa@IKA XXPAKTNPLOTIKA

Y11c ovvevtevéelg g épevvag pe Bépa «O pOAOC TOV YNOIKOV VOUGUATOV OTN
SUOPE®OT TOV S1EBVAOV OIKOVOUIKOV GYECEMV: OVAALCT TOV EMMTOCEMY KOl TOV
EVKAPIOV TOV TOPOLGLAlovTol amd TO YNEKO VOUIGUE OTn GOYYpOovN Emoy»
ovppeteiyov dekoentd (17) epotnévieg ek Tov omoiwv 0Tt o1 Avdpeg givar Evrexa (11)
KOl aoTteA0VV 10606T0 65% Kat ot yuvaikeg eivan €€t (6) kot amoteAovv mocootd 35%

TOV OElYOTOC OTMG TOPOVCIALETOL KOl GTOV TOPAKATM TIVOKO KoL OL6yPOLLLILOL.

dvlro Yvyvomta | [Tocootd

avopag | 11 65%
yovaika, | 6 35%
>Hvoro | 17 100%

m avopag

yuvaika

[Inyn: 1w eneéepyacio otoryeimv
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H nlkia tov epomBéviov tapovstdletol 6Tov Tivako Kot 6TO SI0YPOLLLO TOPOKAT®, [LE
KOTNYOPLOTOINGN 6 NAMKIOKES OULAOES:

18-24 pe dvo (2) cvppetéyovteg kot tocootod 12 %,

25-32 e tpeig (3) ovppetéyovreg kot mocootd 18%,

33-42 pe tpeig (3) ovppetéyovres kKot tocootd 18%,

43-55 pe oktd (8) ovppetéyovieg ko 10606To 47% Kot

56-67 pe évav (1) coppeTéywv Kot T060ooTo £ml Tov deiypatog 6%.

HAwkLaky Opada

m18-24
m25-32
®33-42
W 43-55
W 56-67

[Iny": Tow eme€epyacio otoryeinv

AT TOVG GUUUETEXOVTES GTNV £PELVO, OGOV APOPE TO LOPPOTIKO EMIMEDO, TPOKVTTEL OTL
dev VIAPYEL KATOL0G amdOPOITOG VIOYPEWTIKNG eKmaidevons, 6vo (2) ue mocootd 12%
glvatl amd@OIToL AVKEIOL Ko HETTOAVKEINKNG ekmaidevong, mévte (5) pue mocootd 29%
gival amod@OTol avemTépOv N aveTdtev omovddv, evvéa (9) pe mocootd 53% sival
Kdtoyol petamtuylokol titAov omovdmv kot évag (1) pe mocootd 6% eivor KdToYOG

SOAKTOPIKOVD.
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MopdwTtiko Entinedo

B Adaktopko
B MeTantuLako
= AEI/TEI

W Avketo/ IEK

B Yroxpewtkn Ekmaidevon

IInyn: 1w eneepyacio otoryciomv

A0 TOVG GUUUETEYOVTEG BTNV EPELVA, OGOV QPOPA TA £T1) TPOVTNPEGING TPOKVTTTEL OTL:
1-4 peg Yo (2) cvupetéyovreg kot Tocootd 12 %,

5-10 pe dvo (2) ovppetéyovteg kot 10600tod 12 %,

11-16 pe téooepig (4) cvppetéyovieg Kot 1060oto 24%,

17-23 e oxktd (8) ovupetéyovreg kot m10c0otd 47% Kot

24 kot Gvo évag (1) cvppetéymv Kot 10606t 6%.

"Etn Ipobdmnpeciog Xvyvomta | [locootd
1 éog 4 2 12%
5 éwg 10 2 12%
11 éwg 16 4 24%
17 éow¢ 23 8 47%
24 ko Gve 1 6%
XHvoro 17 100%
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‘Etn NMpouninpeciag

[Inyn: 'Tdw emeEepyacio otoryeinv

mlcwcs

m5£w¢10
H11€wg 16
W17swg23

B 24 Kau v

AmO TOVG GULUUETEXOVTIEC GTNV EPELVO TOPOATNPEITAL GTOV TOPOKATO TIVOKO KoL

Stbypappo  ott tpeic (3) pe moocootd 18%

OTOGYOAOVVTOL GTOV  TOUEN  TNG

mnpopopikng,méve (5) pe mocootd 29% eivar oteléyn otov tpoamelikd kKAGdo, évag (1)

ue mocootd 6% sivar diknydpog, técoepig (4) pe mocootd 24% omooyolodvial GTOV

YOPo TG Kpurroypagiog kot tov blockchain, évog (1) pe mocootd 6% amacyoAsitol pe

debveic ovvoriayéc ko tpelg (3) pe moootd 18% elvar emyelpnuatiec 6TOV YNnEoKo

KAG00.

®¢on Epyaciog Yvyvotmra | [Tocootd
[TAnpoeopikn 3 18%
TpbmeCo 5) 29%

A yépog 1 6%
Kpvrroypagia- Blockchain 4 24%
Yovvarloyég 1 6%
Emyepnuotiog 3 18%
>Hvoro 17 100%
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@¢on Epyaociag

B MAnpodopun
H Tpanela
ANy opog
m Kpunrtoy padia-Blockchain
B Yuvalday€g

Emuyetpnpatiag

IInyn: Tow eneepyacia otoygiov

4.2.2 TloloTiky) €pgvva
H ovykekpyévn morotikn| épevva mepthapPével cuvevtebEels amd e101K0VG GE dLAPOPOLG
TOUELG, OMMOC KPLTTOYPOPie, YNOLOKES TAGEIS, KIVNTEG TANPOUES, IMEBVEC VOLUGUOTIKO
tapeio, kevipikn tpamelo, blockchain, vopucupatoroyio, enevovoelc, vopukd 0épato Kot
debveig cuvarrayéc.

H ¢épevva eotidlel 610 pOAO TOV YNOIKOV VOLUGHATOV 6T 0lefvn owovoplia,
v enidpacn Tovg otig debvelg cuvaAlayég Kol TN XPNUATOTIGTOTIKY G6TafepdTNTO,
KaOMOG KOl TIC TOMTIKES AVIWOPAGES KOl TIG TPOKANGELS OV TPOKVTTOLV Omd TNV

eUOAvion kot avamtuér| Toug.

ATO TIG OMOVTNGES TOV EPOTMOUEVOV TOPOLGLALOVTOL TO. KUPLOTEPO EVPTLATOL
KOl 1] GUVOMKT €1KOVO OV TPokLITTEL amd TNV €pgvva. H avdivom Ba kadldyet Ta kopo
Oéuota, TIG TPOONMTIKEC Kol TIC OWAPOPES OMOYES TOL TOPOLGLALOVTIOL OO TOVG
epmOTNOEVTES €101KOVG.

T'eviknp AvtiAnyn yo to Pnowxé Nouicuoto:

- EWwol omv kpurtoypapic kot 11§ ynouokés tdoelg avayvopilovy 1o ynelokd
vopiopato ¢ KPIoo mopdyovta otnv ac@AAeln Tov Oedvdv CLUVOALAY®V Kol OTN
SLUOPP®CT) TOL YPNUATOTIGTMOTIKOV TOTIOV.

- Emevoutég kor ekmpdommol KeVIpKOV Tpamel®v oculntovv Vv emidpocmn TV

YNOLIKOV VOUGHATOV GTNV OT000TIKOTNTA KOl SIULPAVELL TOV GUVOAALYDV.
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Enidpaon otic Aebveic Tuvarrayéc kar Xpnuoatomototikny XtofepotnTos

- Yrdpyet n amoyn OTL To YNeLokd vopicpoto aAAA{ovv Tov TpOTO oL AELTOVPYEL TO
OEeBVEG YPNUATOTIOTOTIKO GUGTNUO, TPOCPEPOVTOS TAXVTNTO KOl OTOOOTIKOTITO, OALA

TopAAAN A OMoLPYOVV avNoLYIES Yo TN GTAOEPOTNTA TOV TOYKOCUI®V OUKOVOULDYV.

IToMtkéc Avtidpdosic kou PvOuiceic:

- Ot amoyeLg OUoTAVTOL OVAUEGH GE VITOCTNPIKTES TNG OVATTVENS KO KOVOTOMIOG T™V
YNOLIKOV VOUUGHATOV KOl EKEIVOVC TOV EMIGNUAIVOVY TNV aVAYKT Yo 1oYVPY pOOoN

KOl ETOTTELOL.

ITpoxAnoeic kou Evkaipiec:

- Ot eWdwol emonuaivovy T evKapieg TOL TPOKLATOVY OO TN YPTON TOV YNELUKADOV
Voo UATOV, OT®mG 1 PeATioon NG OPAvELNS OTIC GUVOAAAYEG KOL 1| EVKOAIN OTIG
Oebvelc emevdvoelg, OAMA KOl TIG TPOKANGEIS, OTMG Ta (NTAUOTO OGQPOAENG KoL

pvOuIoNC.

Ewwotepa, mpokdntovv ektevéstepa ta eENG:

O Poloc otnv Acodreia tov Aefvav Zuvorioydv

- Ynowkd vopicpoto 6mog to Bitcoin Paciloviotr otnv teyvoroyia blockchain, | omoia
TPOCPEPEL LU0 AGPOAT|, OVATOPAGTACT) TV CUVOALAYDV LEGHD KPLTTOYPAPT|ONG.

- Autd peldvet tov kivouvo amdtng Kot mapafiocns otoyeinv, Kafiotodvtag Tig debveig
GLUVOALOYEG TTLO ACPAAELG.

H Awpdpowon tov Xpnuotoniototikob Tomiov:

- H gpodvion tov ymeuokdv vopuopatov tpokaiel Hetaffodéc oty 1pdmo deEaywmyng
kot enefepyasiog ocvvaAlaydv, oAAGlOVTOG TIG TOPAOOGLOKES TPOUKTIKEG OTIG
YPNHUATOTUGTMOTIKEG OYOPEC.

Amod0TIKOTNTO Kot ALOQAVELL TOV ZVVOAALYOV

- H avénomn g yxpnong yneakodv vououdtoy pmopel vo odnynoel o peyolotepn
amodoTikOTNTa 0TIS dEBvelg cuvaAlaYEG, AOY®D TNG TOYLTNTOS KOl EVKOAOG LETOPOPAS

aSlov.
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- H dapdvela tov cuvarloydv BeEATIOVETOL AOY® TNG ONUOGLOTNTOS TOV EYYPUPAOV GTO

blockchain, aALd avtd eysipet ko {nTNHOTO AVEOVORIOG KO 101OTIKOTNTOG,

Exidpoon otic Atebveic Zvvarrayéc kar XpnuotomioToTikn 2tadepotnta

- AMayn oto AleBvég XpnuotomiotoTikd Zootnua

- Ta ymoewkd vopiocpoto pmopel vo avoadtopop@ocovy Tig debveic mAnpopés, ™
OLOKPOTIKY YPNUOTOSOTNON, KOl TIC UETOPOPES KEPUAUI®MVY, UEIDVOVTAG TIC YPOVOPOPES
OLodIKOGIES KO TOL OYETIKA KOOTN.

- Avnovyieg yuo ™ Ztabepotnta

- H dvvatdomro toyeiog Kot ekTeTOpéVNG KIVIITOTTOINGONG KEPOAOI®V HECH YNOLOKOV
VOUOUAT®OV UTOpeEl va. TTPOKOAEGEL a0TAOE OTIC ayopés, €KAo TEPLOOOVG
OKOVOLKTG afePondtnToag.

IHoMtikéc Avtidpboeic kot PvOuiceic

- Avéntoén évavtt PHOuiong
- Yrdpyet dryoyvopio HeTaEd TG Tpoddnong Kavotopiog Kot Tng avaykng Yo TapK|
pOBON YO0 TNV AOTPOTY KATAYXPNOEMV, 0N EEMAVIA YPNUATOG 1 XPNHUATOSOTNON

TPOUOKPOTIOG.

IIpoxinceic kou Evkaipiec

- Bukaipiec:

- Beltiowon g dtpdvelag kKot evkoria otig diebveig emevovoels.
- [IpoxAnoeic:

- ZNTHOTO ACPAAELNG, OTIMG O KIVOLVOG YNOLOKAOV ETBECEMV KO ATTATNG.

- PuOpiotikég mpoKANGELS GYETIKA e TNV KOTOVOUN TNG EMONTEING KOl TNV EQUPLOYY
TOV VOL®V.

YUVOMKA, OVOOEIKVOETOL 1] TOALTAOKOTNTO KOU 1) TOALIACTOTH @UON TV
YNOEKOV VOLUGHAT®V 6T cOyypovn 01ebvi otkovopia, KaOdg Kot 0 onuavtikdg poAog
7oV moilovV 6T SUUOPPOCT TOV XPTLUATOOIKOVOUIK®OV KOl TOAMTIK®OV GYEGEWV AVAIEGOL
OTIg YOPES. Zuvoyilovtag, 1 avAAvoTn OTOKOAVTTEL T GVVOETN VO TOV YNOK®OV
VOHOUAT®V, 0@oVy TO YNneukd vouiopata Olpope@vovLy  €vo TOTHO, GULVEXMG

eEEMOGOUEVO GTO YPNUOTOTICTOTIKO GUGTN LA
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5 XYMIIEPAXMATA

Ta ymeoxkd vopicpata, OT®G TO KPLATVOUIGUOTO, £(YOLV OTOKTNGEL GTUOVTIKN
napovcio ot 61ebv otkovopia Kot T cOyypovn culNTnon Yo To LEALOV TOV XPHHOTOG.
O pbdAog ToVG TEPIAOUPAVEL OPKETES KVPLEG TTTLYEG.

Avopopikd pe tnv Kovotopio kot v €EEMEN TOV YNEOK®OV  TANPOUOV, TO
YNk vopiopato Tpomoy v Koavotopios 6ToV TOUEN TMV TANPOUMY, ETITPETOVTOG
OLUVOAAOYEG e VEOUG KOl JlopopeTikods Tpomovg. Avtd umopet vo Peltidoel v
TOYOTNTO KoL TV OTOO0TIKOTNTO TOV TANPOUADV, EWOKA og Oebvég eninedo. Eviovtolg,
TapovclaleTal SaTdpasn TOV TOPAOOGLOKAOV OWKOVOUK®OV GLoTNUAT®V, kabhg To
KpurTvopiopate  apeofntodv 1oV mopadoctakd porlo twv Tpamel®v Kol GAA®V
YPNLOTOOIKOVOLUK®DY WOPVHATOV, TPOCOEPOVTOS L0 EVOALOKTIKY] LOPPY] TANPOUDY KoL
ENEVOVOEMV.

Emmpocbétmg, to ymelaxd vopiopato eivor yvootd yw TV LYNAN TOLG
petafintoétnro. Avti 1 SKOUAVOT] TPOGEAKVEL EMEVOLTEG TTOL avaLNTOVY VYNAG KEPOT,
aAAG @Epel Ko onpavtikd kivovvo, evd ailel va onpewmbel 0tL TOAAG ymelokd
VopioOTO TPOGPEPOLV PEATIOUEVT] ACPAAELD KOL LEPIKT OVOVULUIO OTIS GLVOAAQYEC.
AT elvar EAKVOTIKO Yo ¥PNOTEG TOV EMBLUOVV HEYOAVTEPO EAEYYXO KOL TPOGTAGIO TNG
WO1OTIKOTNTOG TOVC.

Qot6c0, o1 KLPepvnoels kol ot PLOUIOTIKEG apy€C TOYKOGHMS ovTidpohV
OLPOPETIKA GTO. YNOPKA VOUUGHOTO, TOWKIAAOVTOG amd TANPY OmayOpevuoT £m¢
onpovpyia eWdKdOV vopodeTik®v TAaiciov, £Tot peptkég Kevipikég Tpdmeleg e€etdlovv 1
aVOTTOGOOLV OIKA TOLG Ynoeuukd vopiouata, yvoortd o CBDCs, mov pmopel va
EVOOUOTOGOVY KOTOWL om0 TA OQEAN T®V KPLIATOVOUICUATOV €VTOG €VOC MO
Tapad0GLakoD, pLOUGUEVOL TAUGTOV.

H avéntuén tov kevipikov tporelikov ynoakov vopopdtov (Central Bank
Digital Currencies, CBDCs) éyetr ™ dvvatodmta vo exnpedoet tn o1ebvi) okovopuia og
moALoVG Tpomovc. Ta CBDCs pmopovv va dievkorbhvouv Tig dtebveig cuvarlayéc, kabmg
ol KeEVTIPIKES TpAmEleG LTOPOVV VAL €KSIOOVLV YNELOK(G VOUIGHOTO TOV €ival ao@aA] Kot
evéMKTO. AVTO pmopel voo HEUOGEL TNV avAyKn Yo EVOLIUEGOVS HEGALOVTEG KOl VL
emroyvVeL Tig Oebvelg cuvaliayés.

Emiong, ta CBDCs pmopovv va mapéyovv €va otafepd ynolokd vVOLUGHO TOL
vrokertan og pOOUoN amd v kevipikn tpdmela. Avtd pmopel va fondnoetl ot peioon
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TOV KIVOUVOV Tov oyetiloviol pe TV ooTabslo TV KPUTTOVOUICUAT®V Kol TnV
avTioTPOPN POPOLOYNON.

nuetovetoar 6tt opiopéva. CBDCs umopel va elvar cuvorddEipo pe Ao
vopiopato, 0Tme 10 00AGPLo 1| TO eVP®. AVTO UTOPEl Vo O1ELKOAVVEL TO O1EOVEG eUTOPLO
Kot vo fondnoet oty e£GAeyn TOV VOUICUATIKOV eumodiov, eved ta CBDCs pmopoiv
Vo TopEYOVV TPOCTAGIO OTOVS KATOVOAWMTEG, KOOMG Ol GUVAALNYEG UTOPOVV Vo
TapaKoA0LOOVVTAL KOl VO TPOGTATEDOVTAL OO TNV KEVIPIKT TPAmeLaL.

Qo61060, VITAPYOLV Kol TOAVES avNoLYIES Kol TPOKANGELS TOV TTPETEL VoL ANpHoHV
voym:

Ta CBDCs pmopet va onuoaivoov Ott ot ouvorlayég €ivor  TANPp®G
KOTOYEYPAUUEVES KO TOPOKOAOVOOVUEVES, LE OLVNTIKY] OTAOAED OVOVUUING Y10, TOVG
ypnotes. O kevipwés tphmelec pmopel va €xovv mePocdTEPO EAEYXO GTO WYNOPLOKO
VOGO GE GUYKPLON LE TO KPLTTTOVOUIGHLOTO, KOl 0UTO UTOPEL VO TPOKAAEGEL OVI|CLYIES
vy v Wotkotnto kot v ehevbepio. H didbeon CBDCs pmopel va emnpedost tov
KOTOVOA®TIKO TOUEN KOL TV avAANYM daveimv, avaroya pe To g puBuilovtat Kot mTmg
emnpealovy Ta ETTOKLAL.

Evtovtoig, ta ymoelakd vouiopata, 6tmg to Bitcoin kot dALo Kpumtovopicuota,
&xovv emnpedoset TiG Oebvelg cuVOALOYEC KOl TN YPNUOTOTICTOTIKY oTofepOTNTO UE
TOAAOVUG  tpémovg. Ta  ynoeuakd vopiopata emrpémovv Ty ektéleon Oebvav
CLUVOAAOYDV peYaANG a&log e Yoaunid KO0Tog Kot TaydTNTo. Avtd pmopetl va Bondnoet
o1 O1ELKOAVVGT TOL O1EBVODG gumopiov Kot TG XPNUATOOOTNONG Y0 EMLYEPTOELS KO
dropo. To ymelokd vopicpaTo ETITPEMOVY GTOLG YPNOTEC VO TPUYLATOTOLOVV
ocuvollayég amevbeiog peTOEDL TOLG, YWPIG TV avayKn Y Ttpameleg M AAAOLG
YPNUOTOTIOTOTIKOVG HEGAlovTeG. Avtd pumopel va Letdoet v e£aptnon amd Tpitovg Kot
VO LELDGEL TO KOGTOG TV GUVOALLYDV.

EmnAéov, opiopéveg meployéc tov KOGHOL TOv Ogv €yovv mPoOoPacm GTOV
TOYKOGUIO  YPNUATOTICTOTIKO TOUEN UTOPOUV Vo EMO@PEANO0VV omd T YneloKa
vopiopata yio Ty TpdcsPacr o€ XPNUATOTICTOTIKEG VINPEGIEG Kot Yo TNV adENom g
OUKOVOULKNG EVOOUATOCNC.

Eniong, ta ynowokd vopicpata eEaptovtar amd v texvoAroyia blockchain yio
Aertovpyion Tovg, M omoia Oewpeitol AGPOANG KOl AVOEKTIK] G TOAAOVG TUTOVG
KIvouvov. Avtd propel va cupPdiet otnv adénon g xpPNUATOTIOTOTIKNG 6TafEPOTNTOG

0€ MEPLOYES OV AVTILETMTILOVV YPTLULATOOIKOVOUIKES OVOITOPOLYES.

51



Qo61660, T0 YNOLKAE VOUIGHOTO ETIONG TPOKAAOVY TPOKANGELS 0TI PLOUIOT Kot
™V emontein, KaOdg Umopet va, ypMGIULOTOL0HVTOL Y10 TOPAVOUES OPASTNPLOTNTES, OTWS
N amodoUNcn TOL YPNUOTOTICTOTIKOD GUCTAUOTOS KOL 1 OmOKPLYTN TAPAVOU®Y
GUVOALOLY V.

SUVOMKA, TO YyNOoKA VOUIGHOTO £X0VV EXNPEACEL TIG d1eBVelg cuvallayEg Kot TN
YPNUOTOTICTOTIKY 6TAOEPOTNTO, ONLOVPYDOVTAG EVKAPIEG AAAL KO TPOKOADVTOG
TPOKANGELS Y10 TOVE TOYKOGLLOVE YPNUATOTICTMOTIKOVG TOUELS Kol TIC pLOUOTIKES apyEC.
H e&éMén toug Ba cuveyioet va mailel onpaviikd poAo 6To PEALOV TG
YPNHOTOTIGTMOTIKYG KOl OTKOVOLUKNG TOTIOV.
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ITAPAPTHMA 1

Epotioeig Xvvevtevewv

1. [Tow etvon ) yevikn cog avtiAnyn yio Tov poAo mov dtadpapatilovy to yneloKd
vopiopato otn debvn owovopia;

2. [Mog éyovv emnpedoel Ta ynelakd vopiopato Tig debveic cuVOAAAYES KOl TN
YPNUATOTIOTMTIKY oTO0EPOTN T,

3. [Toov eivor ot Pacwol TpoémOL pE TOVG OMOiOLE T YNEOKE vopicpota
emnpedlovv to d1ebvEC UmOP1o Kot TIG EMEVOVCELS;

4, [Toteg moATIKEG aVTIOPAGELS £YovV ANPOEl e d1APopeg YDPES Yo T pYOUIOT TOV
YNOLKOV VOUGUAT®OV KOt O Vot 1 amynon Tovug;

5. [log Bempeite 0TL T Yynowkd vopicpota ennpedlovv TG TOMTIKEG KOl TIC
OLKOVOUIKEG GYECELG HETAED SLOPOPOV YOPDOV;

6. [Toeg elvar ot mBavéc emMmTOGES TG OVATTLENG TOV KEVIPIKAV TPOTECIKMOV
ynowkov vopspatov (CBDCs) ot 61€0vr| otkovopia;

7. [Tog n xpron Tov YyneKkov vopopdtov emnpedlet tig debvelg cuvariayéc ko
TOV TPOTO OV AEITOVPYEL TO SEBVEC YPNUATOTICTOTIKO GUGTNLOL

8. [Tow givor M TPOOTTIKN TOV YNOLIKOV VOUIGHATOV GTOV YOPO T®V OlEdvmdv
OLKOVOLKADV GYEGEMV KOl TOEG €ival Ol ONUAVTIKEG TPOKANGEIS KOl €VKOPIEG TTOV

TPOKVITTOVV;
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ITAPAPTHMA I

Amavtioelg XovevTenEe®v
Epdton 1

H Ayyehin|, Ewducy Zmmv Kpvrtoypagio: To ynelaxd vopiopata ivol évog kpioog mapdyovtog
Y0 TNV OCQAAELD TOV YNOLUKOV GUVOAAAY®OV Kol TN dTtipnon ¢ avovopioc. H kpurtoypaeio

moilel kevipkd poLo og owTd Ko amotel cuveyn eEEMEn.

H Avva, Ewdwn Xe Ynowxéc Taoeig: Ot ynowokég taoelg ennpedlovv ) Sapdpemon Ttov
YPNHUATOTUGTOTIKOV TOTiov. Ta ynookd VOUICHOTO OVTATOKPIVOVTOL GE OVTEC TIC TAGELS KOl

TAPEYOVV EVOALUKTIKEG AVGELS GTNV TOYKOGLN OTKOVOLLL.

H "EAeva, Emevodtpro Kwvntov [IAnpopodv: To ynerokd vopiopota Sievkolbvouv Tig Kivntég
TANPOUES Kol UTOPOVV VO ONMOTEAEGOLV  EMEVOLTIKN evkaupia, kabBdg avavovv Tnv

OTOJOTIKOTNTO KOl T1) SLPAVELD OTIC GUVOAAAYEC.

H EXévn, Exapocwmnoc Tov AtebBvoic Nopcpatikov Tapeiov: To ANT mpénet va mopoakolovbei
NV €MOPOCT] TOV YNOOKOV VOMUGUIT®V GTNV TOYKOGULN OIKOVOUio Kol Vo emAneOsl tov

Bepdrov g pOOong kot g otabepoTnTog.

H Evayyeiia, Exnpdcwnoc Kevrpikng Tpanelag: Ot kevipikés tpdmeleg mpénet va eEetdlovv v
EMIOPAON TOV YNOLOIKOY VOUGUATOV GTOV pOLO TOVG GTNV YPNLOTOTIOTOTIKY otafepodTnTa Kot

TNV TOALTIKT VOUUGUOTIKNG TTOALTIKNG.

H Nixn, Emwkepoing Etoipeiog Blockchain: Ouv etaipeieg blockchain expetodievovtor v
TEYVOLOYIO YOl TN SMUIOVPYIO VEOV YNELOKOV VOUIGUATOV Kol TNV OVATTUEN EQUPUOYDY TOV

a&lomotov avTd To vopiouata.

O AléEavdpog, Educog Xe Teyvoroyia Blockchain: H teyvoloyia blockchain amoteAiel t Bdon
TOV YNOOKOV VOLLGHAT®OV Kol omontel eEe101KEVIEVES YVMGELS Yoo TNV aflomoinon Tovg ot

d1ebvn okovoytia.

O Numrag, Noptopatordyog: Ot voUoHaToAdyol acyoAodvTaL e TV 10Topia Kol T PLA0GOoQin

TOV YPNLOTOC, KOl TO YN OLokd vouiouata avoiyovv véeg ou{nNTnoelg yio T QUGN TOL ¥PNHOTOG.

O Avdpéag, Emevovtng: Ot emevouTtég avTAapPavovtot T SUVOUIKT TOV YNOLOKOV VOLULGHAT®V
®C EVOEYOUEVO Y10 OVOAOYIKA VYNAT 0mOd06M GALG Kol picKo.
O INévvng, Exnpdéownog Tng EKT: H Evponaikh Kevipikn Tpanelo a&loloyel v enidpaocn tov

YNOLIKOV VOUIGUATOV 0TV 0p@®dVT Kol TNV EVPMTAIKT VOLUGHOTIKY] TOMTIKN.
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O INpyoc, E1dkog Xe Nopukd Oépata: Ot vopukoi e€gtdlovv to vopka 0pato Tov apopovv

POBLIOT KOl TN VOLLIKT] avayvOPLoT] TOV YNPLOKADV VOLICUATOV.

O Anuntpng, Avaivtig Blockchain: Ot avaivtég blockchain mapéyovv eumepiotatmpéveg

avaPopEG Yo TIG eEEMEELS OTOV KOGHO TV YNOLUK®Y VOUIGUATOV.

O Anuntpng, Ewwog Ze KvPepvoooediewa: H KvuPepvooaopdieln sivor kpiocyun yoo v

TPOGTOGIN TOV YNPLOKADV VOLUSUATOV 0 KvdOvoug Onmg ot kKuPepvoemiBEcelc kot ot andres.

O Kaootag, Ewdwoc Ze Kavotopeg Xpnpatodotikég Teyvoroyieg: Ot KOvoTOUEG YPTULATOSOTIKES
TeYVOLOYiEC  eKpETOAAEDOVTOL Ta  ymolokd  voplopata  ywo T dnmuwovpyla  véwv

YPNLUATOOIKOVOUIKDV TPOTOVIMV KOl DITNPECUDY.

O Kaotag, Exapocwnoc Tng [aykoouiag Tpanelag: H Maykoouia Tpanelo npénet va e€etdoset
ToV TPOMO HE TOV OMOI0 TO YNOOKO VOLIGLOTO HTOPOLV VO €VIGYDGOLV TNV OKOVOLIKN

avanTLEn 68 TOYKOGLILO ETIMEDO.

O Nikog, TpaneCitng: Ot tpameliteg mpénetl va S1EPELVHGOLY TNV EVOOUATMOCT TOV YNOLOKAOV

VOUGUAT®V GTLG VINPEGIEC TOVG KAl TV OVTIOPUOT] TOV TELUTMV.

O Ztéhog, E1d1kog Xe Atebveic Zvvarhayés: O diebveig cuvorrayég pmopovv va o@eAnfovv amod

TNV TOYOTNTO KOl TV aoS0TIKOTITO 0V TPOGPEPOLY TO YNOLUKA VOUICUATO.

Epoton 2

H Ayyehun, EWbu v Kpurtoypaeio: H kpumtoypaeio amoteiel Oepédio oty ac@alelo Tov
ynowkov vopoudtov. H epyasio pov ommv kpumtoypagio Porfnoce ot Swcediion tov

YNELOKOV DTOSOUMY Y10, AcQaAElS d1ebveic cuvaAiayéc.

H Avvo, Ewdwn Xe Pnoloxég Taoelg: Ot ynolakéc Taoelg €Yoy EMNPENCEL TOV TPOTO 7OV Ol
avBpomotl avtiiapupdvovtar to ypiuatae. Ot kpurtvopiopato ivol pépog avte g e&EMENG Kot

emnpedlovv Tic debveig cuvarrayés.

H Elkeva, Enevdttpro Kivntov ITAnpopdv: Ot kivntég mAnpmpég eivar TAéov eukoAdTepeg Le ™

¥PNOM KpuaTovououdtmv, Bonddvtag otn 61ebviéc cuvaliayio.

H EXévn, Exmpocomog Tov Aebvovg Nopopatikod Tapeiov: Ta ymeloxd vopicpoata €xovv
TPOKOUAECEL OvNoLYiES Y TN oTtofepdTNTa TMV TAYKOGUI®V olkovouldy. Xpelaletal vo

TopoKoAoVOoOE TpooekTIKd TiG eEeMEELC.
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H Evayyeria, Exnpdéocwnog Kevtpikng Tpanelog: Ot kevipikég tpdmeleg e€etdlovv TPoseKTIKA
™ XPNON YNPLOKOV VOLUGHATOV KOl TO TAOC AVTE HTOPOLV VA EXNPEACOLVV T XPNUOTOTIGTMOTIKN

otafepoTNTO.

H Nixn, Emnwepoiic Etoipeiog Blockchain: H teyvoAoyia blockchain eivar to Bgpéio tawv

YNOLOIKOV VOUIGUATOV Kot £yl avomtuydei oc Pacikd epyaieio yia Tig diebveic cuvariayéc.

O AréEavopog, Edwdg Xe Teyvoloyia Blockchain: Ot xavotopieg oty teyvoroyia blockchain

éxovv PonBnoetl ot Pektioon g acedielog Kot Tng TaxHTNTaS TV S1EBVAV CUVOAALY®V.

O Nunrag, Nopopatordyog: Ta ynolaxd vopicpato éxovv oAlaéel Tov 1pdmo mov PAémovpe ta

APNLOTO KO £YOVV TPOKUAEGEL AVOOE®PTGELS GTN VOLUGOTIKT TTOALTIK.

O Avdpéag, Emevovtc: To ynolokd vOopicHOTO TPOGOEPOVY VEEC gukalpieg EMEVOVOTG KoL

emnpeaovy TN XPNUATOTICTMOTIKN ayopd.

O TI'bvvng, Exapoécwnog Tng EKT: H Evponaikny Kevipin Tpanelo mopakorovbdei tig e&edilelg

OTO YNPLOKG VOUIoUOTO, Kl TNV ENLOPACT] TOVG GTI XPTLOTOTICTOTIKY aTafepoTnTa.

O TIdpyog, Ewdwog Ze Nopwed Oépota: Ot VOUKEG TTUYXEG TOV YNOWK®OY VOLGHATOV gival

OMMUOVTIKEG Y10, TN pOOLIGT TOVE Kot TN SICQAAIGT TG XPNUATOTIGTOTIKNG 6TafepOTNTAC.

O Anpntpng, Avaivtic Blockchain: H avdivon tov blockchain dedopévav PBondd otnv

TOPOKOA0VON o™ TV S1EBVHV GUVIALAYDV KOl TNV aViXVELGT] OVOUAADV.

O Anupnrpng, Ewwog Xe KvuPepvoaoediew: H KvuPepvoooopdiren eivon kpiown yw tnv
TPOCTOGIN TOV YNPLOKADV VOUGUATOV o0 KUPBEPVOEMIBEGELG TOV UTOPOHV VO EXNPEACOVY TIG

d1ebveic cuvalhayéc.

0O Kaotog, Edwoc Ze Kavotopeg Xpnuatodotikég Texvoroyieg: Ot KatvoTOUES YPNUATOOOTIKEG

teyvoroyieg, 6mwg ot blockchain, éxovv avoi&el véoug dpopovg yia Tig debveig cuvarlayés.

O Koortog, Exnpocomog Tng MHaykdowoag Tpaneloc: H Iaykoopa Tpamelo mpoonabel va
KOTOVOTGEL TOV TPOTO OV T YNPLOKA Vopiouata exnpealovy TNV maykOGHL0 OIKOVOLio Kot TN

YPNUOTOTIOTOTIKY oTafepdTnTO.

O Nikog, Tpanelitng: Q¢ tpanelitg, mopakolovdd TOG ot YNElokég cuvorAayéc exnpedlovv

ToV Tpameio Topéa Kot T debvi ypnpatomicTeTiKn otafepotnTo.

O Xtéhog, Ewdikog Xe Aebveic Zuvarlayés: Ot ynolokég vopiopoto £xouv aAAdEEL TOV TPOTO

7ov dte&dryovton ot debveic cuvarrayés, KaboTOVTAG TIC TTO ATOTEAEGUATIKEG KOl YPTYOPES.
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Epoton 3

H Ayyehwcr, Ewdwn Zmmv Kpvrroypagio. Ta ymoewkd vopicpato dievkoidvouv 1o Sebvég
EUTOPLO LE TNV AMAOTOINGT TMOV SUCLVOPLEK®Y cLUVOAAay®V. Ot tayeieg kot EONVES petapopés

APNUOATOV UTOopovV va vBapphVOLY TO EUTOPLO PHETAED YOPOV.

H Avva, Ewwn Xe Wnowkég Taoelg. Ta ynelokd vopicpoto Topéyouv emmALOV EMAOYEG

YPNUOTOSOTNOTG YO EMEVOVTES KOl ETLYEIPTGELS, SIEVKOADVOVTAG TNV TPOGROoT) GE KEQAAULA.

H’E)eva, Enevdvtpra Kivntav [inpoudv. H teyvoroyia blockchain mov faciloviot ta ynorokd

vopiopato puropel vo PEATIOCEL T SLOQAVELL KoL TNV EUMIGTOCUVN 6TO debVEC eumoplo.

H Elévn, Exmpocomoc Tov AieBvovg Noutopatikod Topeiov. Ov emevévtéc pmopoldv vo
YPNOUYOTOL0VV YNOLoKE VOUIoUATO, Y10 T SpOPOTOINGT TOL XOPTOPLANKIOV TOVE, KAOMDE avTd

UIopohV Vo GUUTANPADOCOVY T, TUPASOCLOKE EXEVOVTIKA EPYOAED.

H Evayyeiia, Exnpdécomog Kevipikng Tpaneloc. Ot ymelokég ayopéc ayadmv Kot VINpesIdV e
YPNON WYNOKOV VOLIGUATOV EMTPEMOVY TNV amevbelag eumopio HETAED KATAVOAOTOV Kol

TOPOAYOYOV AveEQPTNTMG TNG YEDYPAPIKNG TOVG ToTodEGTNG,

H Nixn, Emikepaing Etapeiog Blockchain. Ta ynolokd vopicpoto extpémony Ty EXEKTOCT TG

duvatodTNTaG EMEVOVCEMY GE YDPES TOL SLABETOVY TEPLOPIGUOVS GTO KEPAANLO.

O AXéEavdpog, Educog Xe Teyvoroyla Blockchain. Ot emyeiprioelg pmopodv va ypnoLLonotovy
teyvoloyieg blockchain yia ™ BeAtioon Tng aviyveuoILOTNTOG KOl THG TOLOTNTOG TOV TPOTOVIWOV

TOVG, TPOGEAKVOVTAG £TGL TEPIOCOTEPOVG TELATEC GTO O1EOVEG gumdpIO.

O Numrag, Noutopatordyog. Ta ynelokd VOUIGHOTO UTOPOVV va gival éVo OTOTEAECUATIKO
UEGO YO TNV OTTOQLYT NG LIEPPOMKNG YPAPEIOKPOTIOG KOl TOV LVYNADV TEADV 6TIS O1e0VEiC

GUVOAAAYEC.

O Avdpéag, Emevdutnig. H evkoAla xor m toyxdmnta tov dedvdv cuvorlhoydv e ynookd

vopiopoto pumopel vo evOappiver Tig EmeVODCELS GE OVATTUCCOUEVES QLYOPEC.

O Tavvne, Exnpoécomog Tng EKT. H diapoponoinotn tov €nevouTIKOV YOPTOPLAAKIOV UE TN
YPAON YNOWK®V voploudtov pmopei va Ponbnicet ot ueiwon tov KwddHVOL Kol TNg

extebelévng Béong tov enevovTOV.

O Twpyog, Ewwodg e Nopwd Ofpota. Ot ynewkég TAATEOPHUEG  OVTOAAAYNG
KPUTTOVOLIGUATOV UTOPoOV v apéyouv TpocPoctn oe debvelg ayopéc v emevovtéc amd

0TOL0ONTTOTE UEPOG TOV KOGLLOV.
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O Anuntpng, Avaivtig Blockchain, Ta ynoeuokd vopicpata pumopodv va Pondficovv otnv
OVTIHETOTIOT TOV IGOTIUIDV VOLUGHATOV KOl TOV XPTNILOTOOTKOVOUIK®Y Kpicemv mov ennpedlovv

10 d1eBvEg eumodplo.

O Anpnrpne, Ewwodg Xe KvBepvoaoepdiea. Ot enevdutég pumopoldv va YpNCUYLOTOMGOVY Ta
ynowka vopicpata o ooQorés amobnkevtikd péco atlog, €Wwd oe YOPES LE OVETOPKN

oT0fepdTNTA VOLIGLOTOC.

O Kaotag, Ewdikog Xe Kawvotopeg Xpnuatodotikéc Teyvoloyieg. H texyvoroyia tav ynelokmv
vopopdtov pmopel var fonbniost oty avantuén vEOV HOVTEA®MV ETLXEIPMNUOTIKOTNTOG KOl

SLICLVOPLIKAY GUVAALAYDV.

O Kaotag, Exnpoconog Tng Iaykdopag Tpdamelog. Ta ynoewokd vopiopata pmopovv va
evBapphvovy TNV Kowvotopio. OTOV TOHED TNG YPNUOTOOIKOVOMIKNG TEXVOAOYIOG Kol TMV

VINPECLDV TANPDOUDV.

O Nikog, Tpamelitng. H gukoAio petapopds Kot aviaAlayng YnelK®Y VOUICUATOV UTopEl va

BonBnoet oy eméktacn TV SEBVOV EUTOPIKAOV GYECEMVY KOl TNV OVATTLEN VE®V 0yOpdV.

O Ztéhog, Edikog Xe Aebveic Zvvarrayés. Ta ynorokd vVoucHoTo HTopovv va SIELVKOADVOUY
TOV TPOGOVOTOAMGUO TPOS TV TAYKOGLO OIKOVOUTD KOl TNV EVEOUATOGCT TV Y0PV og debvelg

O1KOVOUIKOVG KOKAOVG.

Epoton 4

H Ayyehwr, Ewdwn Zmnv Kpuvrtoypagio: H Ayyedikn vmootnpiéel v avdykn yuu oyvpn
pOOUION Ko AGPAAELD GTO YNPLOKE VOUIoUATO, ETEWN KOTOVOEL TIG TOAVTAOKEG TEYVOALOYIKEG

TPOKANGELG TOL AVTILETOTILOLV.

H Avva, EWwn Xe Ynooxég Taoeig: H Avva givar vép g mpomOnong tov ynoelokov
vopopdtav, ovayvopilovtag Tig TAGES TPOS TNV YNOKN OKOVOUic Kol TV ovAayKn yuo

KovoTopaL.

H Eleva, Enevdvtplo Kivntov Iinpouodv: H Eieva evolagépetal yia Tov TpOTO TOL Ol KIVITEG

TANPOUES GLVOEOVTAL IE T YNPLaKE, vopicpota kot Oo vmootnpiéel Tolttikég mov evhappiHvovy

™ XPNOoM TOLG.

H EAévn, Exmpoécwmog Tov AeBvodc Nopiopatucov Tapeiov: H EAévn axoAiovBel po mio
Taykooe. Tpocéyyion, mpowbovrog debveig mpdTLuma Ko cuvepyasio yio Tn pvBuion TV

YNPKOV VOUUGLLATOV.
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H Evayyehio, Exapécwnog Kevtpumg Tpdanelag: H Evayyeiio ivor viép g emomteiog Kot tng

QVGTNPNG PUBULOTG TOV YNOLUKOV VOULGLAT®V Y10, TNV TPOGTAGIN TG OIKOVOpIaG.

H Nikn, Emwcepaing Etopeiog Blockchain: H Nikn vmootnpi&etl tnv avantoén kot ) xpnon tov

YNOLIK®OV VOUIGHATOV (0¢ LEPOG TOV 01KOGLOTHLOTOC TG blockchain.

O AléEavopog, Ewdwcog e Teyvoroyion Blockchain: O AAléEavdpog eivar viép tng avamtuéng

teyvoroyiog blockchain kot Ba vrootpiEet Tpotdoelg mov evBappvvovv T ypron S.

O Numntog, Nopuopatordyos: O Nikntog EMKEVIPOVETOL GTNV IGTOPIKT KOl VOUIGLOTIKTY TTTUYN

™G PLOUIONG TOV YNPLUKDY VOLUGUATOV.

O Avdpéac, Emevovtng: O Avdpéag egetdlel 1o mdg ol puBuicelg enmnpedlovy Tig EMEVOVGELG Kot

Ba vrootnpi&el TOMTIKEG TOL TPOGYOLV TNV AGPAAELD KOt TNV EVKApioL.

O Tdvwvng, Exnpdcwmog Tng EKT: O I'dvvng axoAiovBel tic katevbuvipieg ypouuég e EKT

Yo TN POBUIOT] TOV YNPLOKADV VOLUSUATOV.

O Twpyog, Ewdwodg e Nopwkd Oépata: O Idpyog eMKEVIPOVETAL GTN VOUIKY TAELPA TNG

pOOong Kot o Tpombn el vouobeTikég TpoTdcElC.

O Anuntpng, Avaivtic Blockchain: O Anufitpng avolvel Ti¢ emmt®cel ¢ pvOone oto

owocvotnua blockchain kot Ba Tapéyel avaivon yio v omxqynon mg.

O Anpnrpng, Ewwog Ze KoPepvoaosodrein: O Anuitpng  emIKEVIPMOVETOL  OTNV
KvBepvoacpdielo Tov yneuokdv vouispdatov Kot o vrootnpifel moMTIKEG TOV EVIGYHOVY TNV

0oQAAELL TOVG.

O Kaootog, Edwkdc e Kowotopeg Xpnuatodotikég Teyvoroyieg: O Kaootag 0o vmootnpi&et
TPOTAGELS TTOL EVOUPPVUVOLV TNV KUWVOTOUIO GTOV YPNUATOOOTIKO TOUEN LE ¥PNOT TOV YNPLUKDV

VOHUGLATOV.

O Kwnotag, Exnpéconog Tng Iayxoopag Tpdnelac: O Kootag akoiovbel t1g katevBuvipieg

ypappéc g Maykoopag Tpanelog yio T poOUIoN TOV YNELIKOY VOUCUATOV.

O Nikog, Tpamelitng: O Nikog emmpedaletar and tov tpome(ikd Touéo kot Oa vrmoompitet

TOMTIKEG TOV £E0G(PAAOVV TN 6TaHEPOHTNTA TOV XPTUATOTIGTOTIKOV GUGTNUOTOG.

O Ztéhog, Edwkoc Xe Aebveig Zovadiayéc: O Z1éMog eMKeEVTIPMVETOL OTIG O1ebveilg emmtdoelg
NG POOUIONG TOV YNOLOKOV VOLUGHATOV Kol B0 oot pi&el TOMTIKEG TTOL EVIoYDOVY TO d1EBVEG

EUTOPLO KoL TIC GCUVAALAYEC.
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Epoton 5

Ayyehikn, Ewwn Zmv Kpurroypoopio: Qsmpel 6t1 T00 ynolokd vopicpato Umopovv vo
EVIGYOOOLY TNV OGQAAEI TOV JPOPOV YOPAOV OTIS OIKOVOUIKEG TOVS OYECELS UECH TNG

KpuTToypapiag kal tng te)voroyiag blockchain.

Avva, Edwm Ze Ynoewoxég Taoeig: BAérel ta ynelokd vopiopato o¢ po tédon mov ennpedlet
OeTikd TNV TOMTIKN] KOl OIKOVOWUIKY] GLVEPYAGio UETOED YWpoV, KaBDG O1eVKOADVOLY TIG

SLICLVOPLOKES GUVOALAYEC.

‘Eleva, Emevddtpuo Kivntov IIAnpopov: Otopel 011 1o ynookd vopiocpote pmopovv va
BeAtidoovy TV amoTEAEGLOTIKOTNTA TOV JEBVAV TANPOUOY Kol VO LEWGOLV TO KOGTOG TMV

LUETAPOPAOV YPNUATAOV OVALEGO GTIG YDPES.

EXévn, Exmpocomoc Tov Aiebvodc Nopopotikov Tapegiov: Ymoompiler 0Tt ta ynolokd
VOUIGUOTO UTOPOLV VO EXNPEAGOVY TIG TOATIKEG OYEGEIC LETAED YOPDV OTOITOVING GLUVEPYUCIN

Kot Sapavele otr dlayeipion Tove.

Evayyedia, Exmpocomoc Kevipwkng Tpdamelag: Emionpaiver tn onpacic Tov Kavovikoy
pLOGTIKOY TANIGIOV Yo TNV Amo@LYN TOAVOV PICKOV TOL GLUVOELOVTOL UE TN YPNOY TOV

YNPKOV VOULGLLATOV.

Nikn, Emkepaing Etapeiog Blockchain: BAémer tnv teyvoloyia blockchain mg kAedi yio v
avadlopyavmoN TV TOMTIKOV KOl OIKOVOUIKAV oyéce®v UE TN Olebvr dlacuvoplaxy

cuvepyoaoia.

AléEavdpog, Ewwdg Xe Texvoroyia Blockchain: Emonuaiver t dvvatdtnto g te)voAoyiog

blockchain va BeATiddoel TN SL0QAVELL KoL TV EUTIGTOCVVT OTIC SL0IGVVOPLUKES GUVUALOYES.

Nwnrog, NoptopatoAdyos: Avoivel Ty 1otoptkn e£EMEN TV VOUIGUATOV KOl TG TO, YNOLUKA

vopiopato Hropovv va aAAIEOLY TNV (V0T TNG VOUICUOTIKNG TOAMTIKNG.

Avopéag, Emevdutig: BAémer ta ynolaxd vopicpata og gukaipio yio emevovoelg kot avalntd

TPOTOVE VO EKUETOALEVTEL TIC AVEAVOLLEVES EVKOPTEG.

Iavvng, Exmpoécwmog Tng EKT: Exepdler avmovyiec ywo tnv €midpocn TOV Ynelokov

VOHIGUAT®V GTNV (PNUATOTIGTOTIKY 6Tafepdtnta kon eEetdlel T pvbuon Tovg.

lNopyog, Eduog e Nopukd Oépota: Eotidlel oty avdykn yio vopukd miaicto mov Oa puduilet

TIG SLUCLVOPLOKEC GUVOAAAYEC UE YNPLUKE VOUIGLLOTAL.

Anuntpng, Avaivutig Blockchain: Avalbdet Tig TeyviKES TTUYES TOV YNPLOKDOV VOUICUATOV Kot TNV

EMIOPACT] TOVG GTNV ACPAAELD KOL TV OTOSOTIKOTNTA TOV GUVOALAYDV.
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Anuntpng, Ewwog Xe  KvPepvoooeddrewn: Emompovucd  o&lohoyel  tovg  Kvddvovg

KuPepvoacpdielog Tov oyetilovTol pe TN PO YNOLIK®OV VOUIGUATOV.

Kdotag, Ewdwdc Xe Kavotopeg Xpnpatodotikég Teyvoroyieg: BAémet ta ynoeraxd vopicpota g
péco Yy v €EEMEN TOV YPNUATOTICTOTIKOV VLANPECLOV KOl TNV EMTELEN UEYOADTEPNG

YPMNUATOOIKOVOUIKNG KOVOTOIOG.

Kaotag, Exmpocomog Tng Iayxocmog Tpamelog: Emionpoaiver tov podo ToV ynolokov

VOUIOUATOV TN PEl®oN TNG PTOYELNS KL TV OVATTLEN GE AVOTTUGGOLEVES YDPEC.

Nikog, Tpoamelitng: Avaivetl tov Tpamelikd Topéa Kot TV TPOKANOT oV avTiuetomilel and v

OVATTUEN TOV YNOLOKDY VOLUGUAT®V.

Ytéhog, Ewdwkog Xe Aebveic Zuvolrayéc: Tovilel ) onpoacio ¢ omAomoinong tov diebvav
CUVOAAQY®DV HE TN YPNON WNOWKOV VOUCUITOV Kol TN UEI®ON TOV YPOPEIOKPATIKOV

OL0OIKOCLDV.

Epotnon 6

Ayyehicn, Ewdum Zmv Kporroypaeio: H Ayyelikn mpoPAnpatifetor  yio v ac@dAieln tov
CBDCs ka1 v mpootacia ond kvPepvoemBécels. H emruynpuévn avdntuén tov CBDCs amottel

GYLPN KPLTTOYPAPia, Kol TPOoTOCio 0ed0UEVMV.

Avva, Ewvwn Ze Ynowkég Taoelg: H Avva emonudvel v T4om mpog TV ovATTuEn ynolokdv
vouopdtov kot Tn peimon g ypnong peTpntodv. Avtd pmopel vo emnpedoel Tov TpOmo

TANPOUOV KoL TV YNOLOKN O1KOVOUid.

‘Eleva, Enevovtpia Kivntov [TAnpoudv: H 'Eleva PAénel gukaipieg emevoutikod KEPOOVG 6NV
avantuén tov CBDCs kot v avénon g a&log tous. Avalntd tpomovg yio va enm@eAindel amod

v ovéavopevn dtobeoudTnTa Kot ¥p1on TovG.

Erévn, Exnpoéocwnog Tov AeBvovg Noupicpatikod Topeiov: H EAévn mpofinpariletor yio tov
avtiktomo T@v CBDCs oto d1e0vég vopopatikd cOoTnua. Kot TIC oXEGELS TV Yopdv. Evdéyetal

V0L TPOTEIVEL KAVOVIGTIKA PETPO Yo TN 6TafepdTNTOL.

Evayyeria, Exnpoconoc Kevipung Tpameloc: H Evayyehio éxel dueon oyéomn pe v €kO0TIKN
oAtk Tov CBDCs. Mmopel vo. ennpedost Tnv TOMTIKY ETITOKI®V KOl T XPNUATOSOTNGT TG

Kevtpwng Tpanelag.

Nikn, Emkepaing Etapeiag Blockchain: H Nikn PAéner to CBDCs o¢ pio gvkoupia yio tnv
avamtuén texvoroyiov blockchain. H etaupeion g pmopel vo mpoc@épel AVOELS GE KEVTPIKES
tpameles.
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AAéEavopog, Ewdcog Xe Teyvoroyio Blockchain: O AléEavdpog mpoPAnuotileton ywo tnv
OCQUAELD KOL TNV OTOTEAEGLOTIKOTNTO TV TE(VOAOYIOV blockchain mov Ba ypnoyomomnbovv

ota CBDCs.

Nwnrog, Nomwopoatoroyos: O Nwknrog eEetdlel Tov 10TOPIKO KOl TOV KOWOVIKO pOAO TV

vopuopdtov kot va cuykpivel avtdv pe o CBDCs.

Avopéag, Enevovtig: O Avdpéag pmopel va avalntd gvukaipieg enevobiGEDY GE EMLYEIPTOELS TOV

oyetitovrar pe to CBDCs.

I'évvng, Exnpdécwnog Tng EKT: O I'dvvng emonuaiver v poéio g Evpomaikng Kevrpikng

Tpbneloc otnv evooudtoon twv CBDCs 610 evpamaikd VOUGHOTIKO GOGTILLOL.

lNopyog, Ewwodg e Nopkd Ofuata: O TINdpyoc emonuoivel TIC VOUIKEG TPOKANGEIS OV

TpoKLITOVY amd TN ¥pron kot avartvén twv CBDCs.

Anuntpng, Avaivtrg Blockchain: O Anuftpng mapéyet ovaldGEI OYETIKO U TNV TEXVOLOYiO
blockchain ka1 tnv epoppoyn g ota CBDCs.

Anpntpng, Ewwwdc Xe KuPepvooospdiewn: O Anunqtpng ovagépel TG OCQAAENG KOl TIG
TPOCTOTEVTIKEG UETPNOELS 7OV  ONOUTOVVTIOL Yoo Tnv  7pootocic Ttov CBDCs  amd

KuPepvoemiBéoerc.

Kaotag, Ewwde e Kawvotopeg Xpnuatodotikég Texyvoroyieg: O Kaotog efetalel Tig véeg

gvkapieg mov mporvmTovy and Tic CBDCs 610V TOopén TOV XPMUATOSOTIKADV TEYVOAOYIDV.

Kootag, Exnpoécomog Tng Iaykoomag Tpanelog: O Koortag emonuaivel v moykdoio

enidpaon twv CBDCs kat tov poro g [aykdouiag Tpdrelag otnv avantuén toug.

Nikog, Tpamelitmg: O Nikog e€etdler tov tpdémo pe tov omoio ot CBDCs emmpedlovv Tig

Tpome(Ikég OPACTNPLOTNTES KAl TNV (PN UOTOTIGTOTIKY 6TafepdTNT.

Ytéhog, Edwog Xe Awbvelg Xvvarilayéc: O Xtéhog efetdlet Tig emmntooeg v CBDCs o11g

d1ebveic ocuvarhayég Kot 0T SOTPUYUATELGT CLVOAAXYUAT®V.

Epoton 7

H Ayyehikr|, Eidwr Zmv Kpvrtoypagia, ava@épetl 0T 1 ¥p1ion YneoK®OV VOUICUATOV ETLTPETEL
™V ac@ol devépyeln debvav cuvoliaymv Ady® NG 1oXVPNE Kpumtoypaenone, Pondmvrag

£TG1 GTNV OVTIPETOTION TOUVOV OTEIA®VY omd KaKOPBOLAOVG eMBETELS.
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H Avva, Ewdwn Xe Ynoewokég Taoeig, tovilel Tov poro tng texvoloyiag 61N SlELKOALVOT TV
YNOKOV VOloUdToV otig Olebveic cuvollayég kol tov Tpdmo mov ovth emnpedlel 1o

YPNUOTOTUOTOTIKO GUGTILLO.

H 'Eleva, Emevditpia Kwnmov I[Dnpopdv, vmoypopuiler ) onuocioc tov  ynolokdv

VoG UATOV 6TV avénoT ¢ gveléiog Kot TG TayvTNTog 6Tig olebveic cuvaAlayéc.

H EAévn, Exmpocomog Tov Aebvodg Nopopatikod Tapeiov, eéetaletl tov mbavd poro twv

YNOWKOV voulopdtov ot otabdepdtnta Tov d1efvong ypnUaTOTICTMTIKOD GUGTILOTOC.

H Evayyeiia, Exnpocorog Kevipikng Tpdamelag, exppdlet v avnovyia g yuo t puduion Kot
Vv emomtei TOV YNOKdV voploudtov otn oedvr] oknvi, xkabog avtd ennpedlovv v

YPNUOTOTIOTOTIKY oTafepOTnTOa.

H Nixn, Emkepaing Etapeiog Blockchain, e&etaler tov tpdémo pe tov omoio 1 te)voAoyia

blockchain gravanpoodiopilet Tig d1ebveic cuvariayéc LEG® TNG SLUPAVELNS KOt TNG OCPAAELNS.

O AléEavdpog, Ewwog Xe Teyvoroyio Blockchain, mpocBéter mepiocdtepeg Te)vVIKEG
AemTopépeleg oyeTIkd pe v enidpaot g texvoroyiag blockchain otig debveig cuvaliayéc kot

70 J1EBVEC ¥PNUATOTIGTOTIKO GOGTN A,

O Nwnrag, Nopopotodldyog, €o0Tldlel otV 1GTOPIKN Kol KOWMOVIKY TTVYN TOV YNOLIKOV

VOUIOUAT®V KOl TOV TPOTO LLE TOV 0T0i0 EXNPEALOLV TNV O1KOVOpia.

O Avépéag, Emevovtig, divel mpoPAéyelg yio tov Tpoémo mov ot enevovTég avtiuetonilovy ta

YNELOKA Vopicproto oto d1ebveig eminedo.

O I'dvvng, Exnpoownog Tng EKT, e€etalet Tov polo TV ynelokdV VOLUGHATOV GTO GTPATNYLKO

mhaiolo ¢ Evporaixng Kevrpikrg Tpdarelag.

O Topyog, Ewdwodg e Nopwd @éuata, eéetalel o vouka hmuoto mov oyetiCovral e

YPNON TOV YNOLIK®OV VOUIGUATOV oTIG d1eBvelg cuvarrayés.

O Anpntpne, Avaivtnig Blockchain, tpocépet teyvicés avaldoelg oyetikd e v anddoon kot

™V ao@diela tov blockchain diktvmv otig debveig cuvailayéc.

O Anuntpng, Ewdikog Xe KvPepvoaopihreia, eotialel 6Toug KUPEPVOUCPAAEINKOVE KIVODVOLE TOV

OVTIHETOTILOVY TO YNPLOKE VOUIGLOTO 6TO TA0IG10 TV dEBvdY cuVOALOYDV.

O Kootog, Ewwog e Kowotdpeg Xpnuotodotikés Texvoroyieg, efetdlel Tig KovoTOMEG

YPMLOTOSOTIKES TEYVOAOYIEC TTOV TPOKVTTOVY ATd TN YPNOT TOV YNPLUKDV VOLUGUAT®V.

O Kwootag, Exnpdéoonoc Tng IHoaykdouog Tpanelog, avaAidel Tov TayKOGHIO OVTIKTUTO TMV

YNOLIKOV VOUIGUATOV OTIC d1EBvelg cuvaAlay£€g Ko TNV T yKOGHLO O1KOVOLIa.
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O Nikog, Tpamelitng e€etdlel Tov TpdTO e TOV 0moio o1 TpATeleg AVTIOPOLY GTNV AVATTLEN TV

YNOLIKOV VOUIGUATOV.

O Xtéhog, Edwog Xe Aebveig Xvvarrayés, eotialel otny eMidpaon TV YNOLOKOV VOLIGUATOV

OTIG O10KPUTIKEG CLUVOAAAYEG Kot oTn dlebvr cuvepyaaia.

Epdton 8

Ayyehkn, Ewum Xy Kpuvrtoypoeio: "Ta ynerokd vopicpoto ovoiyovuv vEoug dpopovs yio
OCQUAEIG KOl AVOVUUEG dlaKVUAVOELS Keparaimy. [Ipénel Opumg va Adfovpe Vo TV avaykmn

Y10 KOAOOG UNYavVIGLODS KPUTTOYPAeNoNg Kot ac@oAeing."

Avva, Ewdum Ze Prowaxég Taoeig: "Or ymeraxég taoelg dnpovpyodv po EKpnén evotapépovtog
v to ymoloxd vopiopata. [Ipémet va Stac@oricovpe T COUUOPEMON LE TOVG KOVOVIGLOVS KOl

va Tpombncovpe TV eknaideven oTov ympo."

‘Eleva, Emevovtplio Kwvntov [TAnpoudv: "Ov kivntég ninpopéc cvvovalovtol téielo pe To
ynoewoka vopicpato. IIpémel va emevdboovue o€ TEXVOLOYiEC TANPOUDY KoL VITOOOUEG YO VO

EKUETOAAEVTOVE QTR TNV gukatpia.”

EAévn, Exnpoconog Tov AeBvoig Nopiopatikod Tapeiov: "Ta ynerokd vopicpoato pmopodv vo
dlevkolovouv Tig Oebvelg ovvarrayég, oAAG Tpémel va aviyetomicovpe To Bépato g

otabepdmrTag Kot TG pudutong."

Evayyeria, Exapocwnoc Kevipikng Tpaneloc: "H Kevipikn Tpanelo mpénel va e€etdosl tov
POAO TOV YNOLOKDOV VOUIOUATOV ©OC UEGOL TANPOUDY Kol VO SLCQUMGEL TNV OCQAAELD, TOV

YPNUATOTUOTOTIKOV GUGTILOTOG."

Nikn, Enucepoing Etapeiog Blockchain: "H teyvoloyia blockchain €yet tepdotio dvvapkd otov
Topéa TV ynolokdv vopioudtov. [pénel va emevddoovpe oe €pevva Kot avamtuén yuor vo

BeAtidoovue T1g vTodoués.”

ANEEavopog, Eidkog e Teyvoroyio Blockchain: "H acedieia kot 1 amokévipmon eivat KAWL

Y0 TNV EMTUYI0 TOV YNOLUKOV VOUIoUATOV 0T0 O1e0VEC emtimedo."

Nwnrog, Nowopotorloyog: "To yneuokd VOUIGHOTO 0ToLTOVY EUTIGTOCUV Kot 6Tadepdtnra yio

va Yivouv amodektd ¢ LEGO avtaAlayng."

Avdpéag, Emevovtig: "BAEn® T Yoo vopiopuato og e eukalpio Yo omodoTIKEG ETEVOVGELS,

OANG TPETEL VAL EILOGTE TPOGEKTIKOL e TOV Kivouvo."
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INévvng, Exnpocorog Tng EKT: "TIpénet va e€eTdoovpe TMG TO YNOIOKAE VOLUGHOTO ETNPEALOVY

TNV TOAMTIKT] VOLUGHOTIKY|G TTOALTIKY|G Kol TNV otkovopia tng Evpmldvng."

INopyog, Edikog e Noupwd Oépata: "H vopkn pdfuion yuo o ymelaxd vopicpota Tpémet vo

elval caeng Kot evapuoviopévn og d1ebvég eninedo."

Anuntpng, Avoivtig Blockchain: "H dtapdvela kot 1 avantoén epyoieiov avalvong blockchain

elvar kpioeg yio v mopakolovdnon Tev YyneluK®v vouisudtoy."

Anpntpng, Ewdwog Xe KvBepvoaoopdhreta: "Or aneléc kuPfepvoacodietag eival Tpoypotikés Kot

TPENEL VO, ETEVOVCOVUE GTNV TPOCTAGIO TOV YNPLOKOV VOUIGUATOV."

Kdotag, Ewdwdc Xe Kavotdpeg Xpnuotodotikés Texyvoroyieg: "Ot kavoTopeg ypnUATOd0TUKES
TEYVOLOYIEC UTOPOVV VO EXAVOTPOCIIOPIGOVV TOV YPTUUTOTICTOTIKO TOUEN LE TO YNOLOKA

vopiopata og Kvniplo duvopn."

Koortag, Exnpéconog Tng [Hoykéouag Tpdneloc: "H maykoouio cvuvepyacio ivor amapaitn

Y10l VO, QVTILETOTIGTOLV 01 O1E0VEIC TPOKANGELS T®V YNPLOKDY VOUIGUATOV."

Nikog, Tpamnelitng: "IIpémetl va evrdovpe ta ynelokd vopicpato otig Tponellkeés vanpecies Kot

Vo TPOCPEPOVIE EEEIOIKEVUEVEG AVOELS Y10 TOVG TEAATEG pag.”

Ytéhog, Ewdwog Xe Awebveic Zvvarlayég: "Ov ynolokés oLvoAAOyEC OmOITOOLV Yp1yopn
eneepyacio Kot vrooTPIEn and ToVg POPElg EKTELEOTG TANPOUDY KOl TIC KUPEPVICELS YO VL

elvar amoteleopatikéc.”
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